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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุ้นโลกปรับตัวข้ึนต่อ โดยตลาดสหรัฐยังคงเดินหน้าทําจุดสูงสุดใหม่ แม้จะมีประเด็นวุฒิสภาสหรัฐฯ ลงมติไม่ผ่านร่างกฎหมายงบประมาณชั่วคราวของพรรครีพับลิกัน ทําใหเ้กิดภาวะ 

Government Shutdown ตลาดหุน้ยังได้แรงหนุนหลังตลาดกลับมาเพ่ิมน�าหนักการลดดอกเบีย้ของเฟดในป� 2026 เพ่ิมเป�น 3 ครัง้ สะท้อนจากตัวเลขจา้งงานท่ีแย่กว่าคาด ซึ่งเป�นป�จจยัท่ีเฟดเลือกให้

น�าหนักในขณะนี้ รายงานการจา้งงานภาคเอกชน (ADP) เดือน ก.ย. ลดลง -32,000 ตําแหน่ง ตรงข้ามกับท่ีตลาดคาดว่าจะเพ่ิมขึ้น 51,000 ตําแหน่ง อีกท้ังตัวเลขเดือน ส.ค. ถูกทบทวนลงจากเดิม 

+54,000 เหลือ -3,000 ตําแหน่ง แสดงใหเ้หน็ว่าภาพรวมการจา้งงานยังคงชะลอตัวต่อเนื่อง กลุ่ม Health Care ปรบัตัวขึ้นโดดเด่น +6% โดยเฉพาะหุน้ในกลุ่มเวชภณัฑ์ หลังจากมีข่าวว่าบรษัิท Pfizer 

ได้บรรลุข้อตกลงกับทําเนียบขาว ช่วยลดความกังวลเก่ียวกับนโยบายด้านราคา รวมถึงภาษียามีผลกระทบน้อยกว่าท่ีคาด กลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวข้ึน 2.8% จากพัฒนาการและกระแสของ AI ท่ีดีขึ้น

ต่อเนื่อง  มุมมองดอกเบีย้ดังกล่าวกดดันค่าเงนิดอลล่ารก์ลับมาอ่อนค่า และหนุนตลาดหุน้ EM ในเอเชยีใหป้รบัตัวขึ้นได้ดีในสัปดาหน์ี้ โดยเฉพาะตลาดหุน้จนีและฮ่องกง ก่อนจะเข้าสู่ชว่งหยุดยาวในช่วง 

golden week ของประเทศจนี ด้านตัวเลข ISM Manufacturing PMI เดือน ก.ย. 2025 อยู่ท่ี 49.1 แม้จะยังอยู่ในเกณฑ์หดตัว แต่เป�นการปรบัเพ่ิมจากเดือนก่อน และสูงท่ีสุดในรอบ 7 เดือน ตลาดหุน้

ไทยทรงตัวเป�นการฟ�้ นในชว่งปลายสัปดาหต์ามตลาดภมูิภาค แม้รายงานเศรษฐกิจไทยเดือน ส.ค. ชะลอลงจากเดือนก่อน จากผลผลิตภาคเกษตร การผลิตภาคอุตสาหกรรม และภาคบรกิารท่ีเก่ียวเนื่อง

กับการผลิต ตลาดยังคาดวังแรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในชว่งท่ีเหลือของป� ราคาน�ามันอ่อนตัวลงแรงกดดันจากข่าว OPEC+ กําลังพิจารณาเพ่ิมการผลิตต่อเนื่องในเดือน พ.ย.

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุน้สหรัฐฯปรับตัวเพ่ิมขึ้นในสัปดาหท่ี์ผ่านมา (1) ตัวเลข

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ ส่งสัญญาณชะลอลงต่อเนื่ อง 

ประกอบกับการเกิดภาวะ Government Shutdown ท่ีจะ

ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ  เป�ดทางให้ Fed ลด

ดอกเบี้ยในเดือน ต.ค. (2) ISM Manufacturing PMI เดือน 

ก.ย. 2025 อยู่ท่ี 49.1 สูงสุดในรอบ 7 เดือน (3) อัตราเงิน

เฟ�อของยูโรโซนออกมาใกล้เคียงกรอบเป�าหมายของ ECB

ตลาดหุน้ไทย
• ตลาดหุน้ไทยทรงตัวในสัปดาหท่ี์ผ่านมา (1) ธปท. รายงานเศรษฐกิจ

ไทยเดือน ส.ค. ชะลอลงจากเดือนก่อน จากผลผลิตภาคเกษตร 

การผลิตภาคอุตสาหกรรม และภาคบรกิารท่ีเก่ียวเนื่องกับการผลิต 

(2) สศอ. เผยดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม MPI ส.ค. 2568 ลดลง 

4.2%YoY สู่ 92.13 (3) รัฐบาลเผยมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่าน 

5 เสาหลัก เช่น คนละครึ่ง Plus, หักลดหย่อนภาษีท่องเท่ียวเมือง

รอง, เสรมิสภาพคล่อง SME ด้วยค�าประกันสินเชื่อ 

ตลาดพันธบัตร
• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับลดลงท่ี 4.09% 

ขณะท่ีระยะส้ัน 2 ป�ปรับลดลงท่ี 3.55% ทําให้ส่วนต่าง

ดอกเบีย้ 2-10 ป� อยู่ท่ี 54 bps 

• ผลตอบแทนพันธบตัรไทยอายุ 10 ป� ทรงตัวท่ี 1.41% ขณะท่ี

ระยะส้ัน อายุ 2 ป� ลดลงสู่ 1.15% ขณะท่ีนักลงทุนต่างชาติ

ขายสุทธท่ีิ 1,304 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรับลง 7.7%WoW สู่ 64.11 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล กังวล OPEC+ จะเพ่ิม

การผลิตน�ามันดิบต่อเนื่องใน พ.ย. นี้ และ Sentiment เชิงลบจากการซัตดาวน์ของรัฐบาล

สหรฐัฯ ราคาทองคํา (Spot) เพ่ิมขึ้น 2.8%WoW สู่ 3,855.66 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน
• ค่าเงนิดอลลาร์สหรัฐ (DXY) อ่อนค่าลงท่ี 97.92 จุด  ขณะท่ีค่าเงนิเยนแข็งข้ึนท่ี 147.6 เยน ด้าน

ค่าเงินยูโรทรงตัวท่ี 1.17 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงท่ี 32.5 บาท 

ขณะท่ีเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 7.12 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• Eurostat รายงานอัตราเงนิเฟ�อทั่วไป (CPI) ของยูโรโซน เดือน ก.ย. ขยายตัว 2.2%YoY 

เท่ากับที่ตลาดคาด และเพ่ิมขึ้นจาก 2.0% ในเดือนก่อน ขณะที่ Core CPI ทรงตัวที่ 2.3%YoY

• ADP รายงานการจา้งงานภาคเอกชนสหรฐัฯเดือน ก.ย. ลดลง -32,000 ตําแหน่ง ต�ากว่าตลาด

คาดที่คาดว่าจะเพ่ิมขึ้น 51,000 ตําแหน่ง

• ISM Manufacturing PMI เดือน ก.ย. อยูท่ี่ 49.1 จุด เพ่ิมขึ้นจาก 48.7 จุดใน ส.ค. และสูงกว่า

ที่ตลาดคาดเล็กน้อยที่ 49.0 จุด
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Source: CEIC, INVX

อัตราเงนิเฟ�อ (CPI) ของยูโรโซน 

Source: CEIC, INVX

การจา้งงานภาคเอกชนสหรฐัฯ 

ดัชนีผู้จดัการฝ�ายจดัซื้อภาคการผลิตโดย ISM

Source: INVX
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• ข้อมูล Hard data อย่าง JOLTS และ ADP สะท้อนตลาดแรงงานสหรัฐฯ อยู่ในภาวะชะลอตัว

ต่อเนื่อง โดยนายจา้งไม่เร่งจา้งงานและแรงงานมีความระมัดระวังในการเปล่ียนงาน ประกอบ
กับวุฒสิภาสหรฐัฯ ลงมติไมผ่่านรา่งกฎหมายงบประมาณชัว่คราวด้วยคะแนน 55 ต่อ 45 เสียง 
ทําใหเ้กิดภาวะ Government Shutdown ที่จะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจสหรัฐฯ ราว 0.2% 
ต่อสัปดาห ์ทําใหโ้อกาสการลดดอกเบีย้ของ Fed ในเดือน ต.ค. มมีากขึ้น

• อย่างไรก็ตามแม้ว่าตลาดแรงงานจะอ่อนแอแต่การเข้ามาของ AI ที่ทดแทนตําแหน่งงาน
บางส่วนได้ ทําใหเ้รามองว่าผลิตภาพโดยรวมของเศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจไม่ได้ถดถอยลงมาก
นักสะท้อนจากขอ้มูล Soft data อยา่งดัชนี ISM Manufacturing PMI ที่ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นสูงสุด
ในรอบ 7 เดือน และ S&P Global PMI ที่ยังแข็งแกร่งสุดรายไตรมาสต้ังแต่ปลายป� 2024 
สะท้อนความ Resilient landing ของเศรษฐกิจสหรฐัฯ และแนวโน้ม Soft landing

• ด้วยสถานการณ์เศรษฐกิจยูโรโซนที่ฟ�้ นตัวดีขึ้นและเงินเฟ�อที่เคล่ือนไหวใกล้เคียงกรอบ
เป�าหมาย ประกอบกับ ECB ที่ส่งสัญญาณ “Higher for longer” ทําใหเ้รามองว่า ECB น่าคง
ดอกเบี้ยที่ระดับป�จจุบันไปจนถึงส้ินป� 2025 เป�นอย่างน้อย ซึ่งจะหนุนค่าเงินยูโรแข็งค่าขึ้น 
กดดันให ้DXY อ่อนลง และส่งผลใหค่้าเงนิบาทมแีนวโน้มแขง็ค่าตาม

• เรามองว่ามาตรการของรัฐบาลมีโอกาสส่งผลบวกต่อเศรษฐกิจ โดยเฉพาะมาตรการคนละ
ครึ่งอาจดึง GDP ไตรมาส 4 ใหข้ยายตัวที่ 0.8-1.0% ทําใหท้ั้งป�เข้าใกล้ 2.0% จากเดิมคาด 
1.8% โดยเรามองว่านโยบายการคลังจะเป�นตัวนําเศรษฐกิจในชว่งที่เหลือของป� ขณะที่นโยบาย
การเงนิอาจไมไ่ด้ผ่อนคลายตามที่ตลาดคาดหวัง สะท้อนจากถ้อยแถลงของ คณุวิทัย รตันากร 
ที่ต้องการรกัษาเสถียรภาพเศรษฐกิจ พรอ้มรักษาความอิสระของธนาคารกลาง ทําใหเ้รามอง
ว่า กนง. จะคงดอกเบีย้ในการประชุมวันที่ 8 ต.ค.

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) เงนิเฟ�อไทย ในวันที่ 6 ต.ค. (2) การประชุม กนง. ในวันที่ 8 ต.ค.  
(3) FOMC Minutes ในวันที่ 9 ต.ค. 4



การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                         -1.75%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามนั Brent ปรบัลง 7.65%WoW สู่ US$64.11/bbl จาก
กังวลโอเปกพลัสจะปรับเพ่ิมกําลังผลิตน�ามันอีกในเดือน พ.ย. 
ทําให้เกิดอุปทานล้นตลาด อีกทั้งสต็อกน�ามันสหรัฐเพ่ิมขึ้น
มากกว่าตลาดคาดและกังวลการชัตดาวน์ของรัฐบาลสหรัฐจะ
ส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจในประเทศและอุปสงค์ของน�ามนั

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามนัดิบสหรฐั และการประชุม OPEC+ ในวันที่ 5 
ต.ค. นี้ รวมทั้งสถานการณ์ชตัดาวน์ของรฐับาลสหรฐัฯ 

TOURISM                                    -3.25%WoW

ประเด็นสําคัญ
รมว. คลังเตรียมเสนอมาตรการกระตุ้นการท่องเที่ยวเมือง
รองสามารถหักลดหย่อนภาษีได้ 2 เท่า เข้าสู่ ครม. เพ่ือ
พิจารณาในวันที่ 14 ต.ค. คาดใหว้งเงนิลดหย่อน 4 หมื่นบาท  
ส่วนระยะยาวจะมีมาตรการสําหรับธุรกิจโรงแรมที่ต้องการ
ปรบัปรุง รโีนเวต จะสามารถใชใ้นการหกัลดหยอ่นภาษีได้ 2 เท่า

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการออกมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยวไทยข้างต้นและจบั
ตาบรรยากาศทอ่งเที่ยวไทยในชว่ง Golden Week (1-8 ต.ค.)

COMM                                          -0.04%WoW

ประเด็นสําคัญ
รมว. คลังเผยคนละครึ่งพลัสให ้20 ล้านสิทธิ ์(2,000 บาท
แก่ประชาชนทั่วไป และ 2,400 บาทแก่ผู้อยูใ่นระบบภาษี) จะ
เป�ดลงทะเบยีน 20-26 ต.ค. ผ่านแอปเป�าตัง เริ่มใช ้29 ต.ค.-
30 ธ.ค. ส่วนรา้นค้าเป�ดลงทะเบียน 15 ต.ค. โดยตัดสิทธิห์า้ง
ใหญ่ ขณะที่ผู้ถือบัตรสวัสดิการแหง่รัฐราว 13.4 ล้านคน จะ
เติมเงนิเพ่ิมใหอ้ีกเดือนละ 850 บาท ใน พ.ย. และ ธ.ค. 25

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประชุม ครม. พิจารณามาตรการกระตุ้น ศก. ผ่าน
การบรโิภคต่างๆ และบรรยากาศลงทะเบยีนคนละครึ่งพลัส

TRANS                                         +1.74%WoW

ประเด็นสําคัญ
ครม. อนุมัติขยายเวลามาตรการรถไฟฟ�า 20 บาทตลอดสาย
สําหรบัสายสีมว่งและแดงอีก 2 เดือนถึงส้ิน พ.ย. 25
สภา กทม. รับหลักการต้ังงบเพ่ือชําระหนี้ค่าจา้งเดินรถไฟฟ�า
สายสีเขยีวคืนแก่ BTS รวม 3.2 หมื่นลบ. เพ่ือลดภาระดอกเบีย้
จา่ย จะทราบผลภายใน 45 วัน

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามรายละเอียดมาตรการลดค่าเดินทางใหค้รอบคลุมทุก
โหมดการเดินทาง นายกฯ กําหนดกรอบเวลาศึกษาใน 2 เดือน

BANK                                             -0.57%WoW

ประเด็นสําคัญ
Fitch Ratings ปรับแนวโน้มอันดับเครดิตของอันดับเครดิต
สากลสกุลเงนิต่างประเทศระยะยาว (IDRs) เป�น “ลบ” จาก “มี
เสถียรภาพ” สําหรับ 5 ธนาคารไทย คือ EXIM, KTB, TTB, 
SCBT (สแตนดาร์ดชารเ์ตอร์ด) และ UOBT ขณะที่ BBL, BAY, 
KBANK, SCB และ SCBX ยงัคงแนวโน้มเดิมที่ “มเีสถียรภาพ”

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามการประชุมนโยบายการเงินของ กนง. ในวันที่ 8 ต.ค.,
รายงานการประชุม FOMC และพรวิีวงบ 3Q25 ของกลุ่ม ธพ.

HELTH                                            -0.94%WoW

ประเด็นสําคัญ
รมว. พาณิชยเ์ผยมแีผนดแูลราคายาเพ่ือลดค่าครองชพี โดย 
MOU กับสมาคม รพ. เอกชน เพ่ือเพ่ิมทางเลือกใหป้ระชาชน 
รับรู้ราคายาก่อนชําระเงินและซื้อยาที่ร้านค้านอก รพ. ได้ 
เบื้องต้นมีการตกลงร่วมโครงการ 110 แห่ง 5 เครือ จาก
ทั้งหมด 11 เครือ ประมาณ 330 แห่งที่เป�นสมาชิกสมาคมฯ 
โดยจะประชุมเพ่ิมเติม 7 ต.ค. คาดจะดําเนินการได้ส้ิน ต.ค. นี้

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามผลประชุมมาตรการคุมค่ายาและเวชภัณฑ์ระหว่าง
กระทรวงพาณิชยแ์ละ รพ. เอกชนในวันที่ 7 ต.ค. 
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…การประชมุ กนง. และ FOMC Minutes
สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• การประชมุนโยบายการเงนิของ กนง. ในวันท่ี 8 ต.ค. ซึ่งตลาดคาดจะมีมติคงดอกเบีย้ท่ีระดับ 1.50%  

• รายงานการประชมุนโยบายเงนิสหรฐัฯ (FOMC Minutes) ในวันท่ี 9 ต.ค. ซึ่งจะเป�นตัวชีวั้ดการดําเนินนโยบายการเงนิในระยะถัดไป 

• ตลาดหุน้จนีจะกลับมาเป�ดทําการในวันท่ี 9 ต.ค. หลังส้ินสุดชว่งวันหยุดยาวของจนีเนื่องในวันชาติ-เทศกาลไหว้พระจนัทร ์(วันท่ี 1-8 ต.ค.)

6 ต.ค.

• CPI ของไทย ก.ย. : ตลาด

คาด -0.6%YoY จาก ส.ค. ท่ี 

-0.79%YoY

• ยอดค้าปลีกของยูโรโซน 

ส.ค.  

7 ต.ค.

• ตลาดหุน้ฮ่องกงป�ดทําการ

เนื่องในเทศกาลไหว้

พระจนัทร์

• ดลุบญัชกีารค้าสหรฐัฯ ส.ค.

8 ต.ค.

• การประชุมนโยบาย

การเงนิของ กนง. ครัง้ที่ 

5/2025 : ตลาดคาดคง

ดอกเบีย้นโยบายที่ 1.50%

9 ต.ค.

• รายงานการประชุมนโยบาย

เงนิสหรฐัฯ (FOMC 

Minutes)

10 ต.ค.

• PPI ญี่ปุ�น ก.ย. : ตลาดคาด 

+0.3%MoM จาก ส.ค. ท่ี 

-0.2%MoM

• การจา้งงานนอกภาคเกษตร

ของสหรฐัฯ ก.ย. : ตลาด

คาด 5.1 หมื่นตําแหน่ง จาก 

ส.ค. ท่ี 2.2 หมื่นตําแหน่ง

• ดัชนีความเชื่อมัน่ผู้บรโิภค

ของสหรฐัฯ โดย ม. มิชแิกน 

ต.ค. : ตลาดคาดอยู่ท่ี 55.1

จาก ก.ย. ท่ี 54.0
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.4% (EM +3.2%, DM +1.2% 
ราคาป�ดวันพฤหสั) โดยตลาดได้รับแรงหนุนจากกระแสการลงทุนในเทคโนโลยี
ป�ญญาประดิษฐ ์(AI) ที่กลับมาคึกคักอกีครัง้ และความคาดหวังว่า Fed จะปรับ
ลดอัตราดอกเบีย้ หลังขอ้มูลการจา้งงานภาคเอกชนออกมาอ่อนแอกว่าที่คาด 
แม้ว่าจะมีแรงกดดันจากจากความกังวลเรื่องการป�ดหน่วยงานของรัฐบาล
สหรฐัฯ (Government Shutdown) 
กลุ่ม Health Care เป�นกลุ่มที่ปรับตัวขึ้นโดดเด่น +6% โดยเฉพาะหุน้ในกลุ่ม
เวชภัณฑ์ หลังจากมีข่าวว่าบรษัิท Pfizer ได้บรรลุข้อตกลงกับทําเนียบขาว ซึ่ง
ชว่ยลดความกังวลเกี่ยวกับนโยบายด้านราคา รวมถึงภาษียามีผลกระทบน้อย
กว่าที่คาด กลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวเพ่ิมขึ้น 2.8% จากพัฒนาการและกระแสของ 
AI ที่ดีขึ้นต่อเนื่อง ด้านกลุ่มพลังงานปรบัตัวลดลง 3.5% ตามราคาน�ามันที่ร่วง
ลง ท่ามกลางความกังวลว่ากลุ่ม OPEC+ อาจเพ่ิมกําลังการผลิต และอุปสงค์
ท่ีอาจลดลงจากผลกระทบของ Shutdown ขณะที่กลุ่มการเงนิก็ปรับตัวลดลง
เชน่กัน โดยเฉพาะหุน้กลุ่มธนาคาร -1.2% 
ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ Delta Air Lines, Fast Retailing, PepsiCo, 
Seven & I, Tata Consultancy Services

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดผลการดําเนินงาน 3Q68 จะยังเติบโตดีท้ัง QoQ และ YoY ได้แก่ ADVANC BCP 

KTB LHSC OR PTT TRUE 

2) หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบี้ยขาลง อาทิ หุน้ท่ีจะมีต้นทุนการเงนิลดลง เพราะมีภาระหนี้สินซึ่งมี

อัตราดอกเบีย้ลอยตัวสูง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE และหุน้ท่ีจะมีต้นทุนการดําเนินการลดลง หรือ กําลังซื้อ

ผู้บรโิภคดีขึ้น แนะนํา AP MTC TIDLOR 

3) Trading Idea : สําหรบันักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีเคยได้ประโยชน์จากเกิด

โครงการคนละครึ่งในอดีต ซึ่งมียอดขายและอัตรากําไรข้ันต้นดีขึ้นในช่วงท่ีมาตรการมีผลบังคับใช้ แนะนํา 

CPAXT (มีฐานลูกค้าโชหว่ยและร้านอาหาร), TNP (เป�นร้านธงฟ�า), BJC, CPALL, CBG, OSP, HTC, ICHI, 

SAPPE และ 2) หุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์จากการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจอ่ืนๆ ของรัฐบาล และเราแนะนํา 

Outperform แนะนํา กลุ่มค้าปลีก (CPALL  BJC TNP GLOBAL) กลุม่ท่องเท่ียว (CENTEL ERW) กลุ่มไฟแนนซ์

(MTC TIDLOR) กลุ่มนิคม (WHA AMATA) กลุ่มโรงไฟฟ�า (GULF BGRIM BCPG CKP)

ชว่งส้ันมอง SET มีโอกาสพักฐานหรือไซด์เวย์ในกรอบแคบ เนื่องจากขาดป�จจยัหนุนใหม่มา

กระตุ้นบรรยากาศลงทุน โดยป�จจัยในประเทศติดตามตัวเลขเงินเฟ�อ ก.ย. ซึ่งหากยังติดลบ

ต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 6 ทําใหต้ลาดคาดหวังการลดดอกเบีย้นโยบาย อยา่งไรก็ดี เราคาด กนง. จะมี

มติคงดอกเบีย้นโยบายท่ี 1.50% ในการประชมุวันท่ี 8 ต.ค. นี้ก่อน แต่มีโอกาสปรบัลดดอกเบี้ยอีก

ครัง้ในวันท่ี 17 ธ.ค. นี้แทน ส่วนป�จจยัต่างประเทศติดตาม FOMC Minutes เพ่ือประเมินทิศทาง

ดอกเบี้ยและเศรษฐกิจของสหรัฐ ขณะท่ีการชัตดาวน์หน่วยงานของรัฐบาลสหรัฐคาดไม่มี

ผลกระทบต่อการลงทนุ โดยในอดีตการชตัดาวน์ยาวนานสุดเกิดขึ้นในป� 2018-2019 ใชร้ะยะเวลา 

35 วัน ซึ่งท้ัง S&P และ SET ใหผ้ลตอบแทนเป�นบวก สะท้อนว่าตลาดไมไ่ด้ใหน้�าหนักต่อประเด็นนี้ 
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แนะนํา บมจ. โรงแรมเซน็ทรลัพลาซา หรอื CENTEL เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นหน่ึงในผู้นําธุรกิจโรงแรม โดยมีอสังหาริมทรัพย์ท้ังหมด 90 แหง่ซึ่งอยู่ใน 11 
ประเทศ แบ่งเป�น 51 แห่งท่ีเป�ดใหบ้ริการแล้ว และ 39 แห่งอยู่ในระหว่างพัฒนา 
อีกท้ังยังเป�นผู้นําธุรกิจรา้นอาหารแบบเครอืขา่ยในไทยซึ่งมีกว่า 1,300 สาขา 

2) มองกําไรผ่านจุดต�าสุดไปแล้วใน 2Q25 และคาดจะปรับตัวดีขึ้น QoQ อย่าง
ต่อเน่ืองใน 3Q25-1Q26 แรงหนุนหลักเกิดจากผลขาดทุนท่ีลดลงของโรงแรม
ใหม่ 2 แห่งในมัลดีฟส์ และธุรกิจอาหารท่ีแข็งแกร่ง อีกท้ังอาจมี upside จาก
โรงแรมในมัลดีฟส์ท่ีดีขึ้นจากชว่งไฮซซีั่นใน 4Q25 ของประเทศมัลดีฟส์ 

3) เป�นหุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์บวกจากท่ีรัฐบาลมีแผนออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ
ผ่านการบริโภคและการท่องเท่ียวในไทย อีกท้ัง Valuation ยังไม่แพง โดย
ป�จจุบนัซื้อขาย PER 26F ท่ี 23 เท่า ซึ่งต�ากว่าระดับ -0.5SD ของค่าเฉล่ียในอดีต 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายไว้ท่ีหุน้ละ 36 บาท อิงวิธี DCF และคาดมีเงนิป�นผลจา่ย
จากกําไรป� 2025 หุน้ละ 0.55 บาท คิดเป�น Div. Yield ราวป�ละ 1.5% 

Source : Company, InnovestX Research

CENTEL – อยู่ในจุดท่ีเริ่มฟ�้ นตัวดีขึ้น QoQ 

CENTEL คาดกําไรปกติของ CENTEL จะพลิกเติบโตดีขึ้นต้ังแต่ป� 2026

คาดกําไรปกติรายไตรมาสผ่านจุดต�าสุดใน 2Q25 แล้ว
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…BGRIM

9

8.50

10.50

12.50

14.50

16.50

18.50

Ja
n 

25

Ja
n 

25

M
ar

 2
5

M
ar

 2
5

Ap
r 2

5

M
ay

 2
5

Ju
n 

25

Ju
l 2

5

Au
g 

25

Se
p 

25

O
ct

 2
5

บาท/หุน้

แนวรบั
13.70-13.20 บ.

แนวต้าน 1
 15.00  บ.

แนวต้าน 2
  16.00  บ.



-2,588
-2,037

-481
-318
-300

-84
-70

25
73
106
113
116
177
192
236
300
309
329
352
387

531
566
575

1,140
1,193

1,406
1,589

2,030
2,372

4,059
4,525

-4,000 -3,000 -2,000 -1,000 0 1,000 2,000 3,000 4,000 5,000

Growth
Small-cap
EM Equity
EU Equity

Japan Equity
EM Money Market

Utilities
Energy Commodities

Materials
Short-Term Bond

Cons. Staples
Energy

High Dividend
Financial

Real Estate
Industrials

Cons. Disc.
Inflation Protected

AEJ Equity
Value

Global Equity
Health Care

China Equity
Corporate Bond

Long-Term Bond
High Yield

Government Bond
Technology

Aggregate Bond
Precious Metals

Investment Grade

WTD - ETF Flows on sectors and themes

USDm

กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน ในภาพรวมเป�นภาพการซื้อจากความกังวลเรื่อง Government Shutdown ท่ีจะทําใหสิ้นทรพัยเ์ส่ียงผันผวนและ Yield ลดลง 2) มี

แรงซื้อในตลาดหุน้จนีจากกระแสการลงทนุและการพัฒนาใน AI 3) มีแรงซื้อในโลหะมีค่าจากความขัดแย้งเชงิภมูิรฐัศาสตรแ์ละแนวโน้มดอกเบีย้ท่ีลดลง 4) มีแรงซื้อในกลุ่มเทคโนโลยจีากอุปสงค์ของ AI ท่ี

แข็งแกรง่และมีพัฒนาการเชงิบวกต่อเนื่อง 5) มีแรงซื้อในกลุ่ม Healthcare จากการคลายความกังวลประเด็นภาษียาและดีลของรฐับาลสหรฐักับบรษัิทยาขนาดใหญใ่นการลดราคายาลง 6) มีแรงขายในหุน้

ขนาดเล็กมองเป�นเรื่องท่ีหุน้ขนาดใหญ่ได้รบัผลบวกจาก AI และมีสภาพคล่องท่ีสูงกว่า รวมถึงผลกระทบจาก Government shutdown จาํกัด

Weekly ETF Flows
Offshore investment
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

รฐับาลสหรฐัฯเข้าสู่สภาวะ Government Shutdown อยา่งเป�นทางการ โดยเราเชื่อว่า 1) เหตกุารณ์น้ี

เป�น Short-term event ท่ีอาจทําใหต้ลาดผันผวน  2) ตลาดใหน้�าหนักกับ Government Shutdown 

จาํกัด 3) ตลาดจะฟ�้ นตัวได้หลังจากเหตกุารณ์คล่ีคลาย 4) ระยะส้ันเน้นต้ังรบัและอยูใ่นกลุ่มปลอดภยั 5) 

หากสถานการณ์คล่ีคลายแนะมองหุน้ Cyclical 

รฐับาลสหรฐัฯเขา้สู่สภาวะ Government Shutdown อยา่งเป�นทางการ ซึ่งเราประเมนิต่อภาพตลาดหุน้ว่า 

1. เหตกุารณ์นี้เป�น Short-term event ที่อาจทําใหต้ลาดผันผวน โดยการป�ดหน่วยงานรฐับาล 20 ครัง้ในอดีต มรีะยะเวลา

เฉล่ียอยูท่ี่เพียง 8 วัน เท่านั้น และส่วนใหญ่มกัจะจบลงด้วยขอ้ตกลงในนาทีสุดท้าย

2. ผลตอบแทนในอดีต 20 ครัง้บง่ชีว่้าตลาดใหน้�าหนกักับ Government Shutdown จาํกัด โดย S&P 500 มี

ผลตอบแทนเฉล่ียระหวา่ง Shutdown เท่ากับ 0.0% สะท้อนความยดืหยุน่ของตลาดหุน้

3. ตลาดจะฟ�้ นตัวได้หลังจากเหตกุารณ์คล่ีคลาย โดยหากอิงสถิติในอดีต S&P 500 จะปรบัตัวขึ้นราว +0.6% ใน

สัปดาหถั์ดมา แสดงถึงโอกาสในการทํากําไรเมื่อความไมแ่นน่อนลดลง

4. ในระยะส้ัน ขอ้มูลเศรษฐกิจจะหยุดรายงาน เชน่ รายงานการจา้งงาน (Jobs Report) และ ขอ้มูลเงนิเฟ�อ จะถกูระงบั 

ประกอบกับมหีน่วยงานรฐับาลถกูพักงาน/ปลดออก ซึ่งมแีนวโน้มกดดันกําลังซื้อในระยะส้ัน

• ภาพรวมนี้ทําใหเ้ราเน้นกลยุทธก์าร ต้ังรบั ในชว่งที่ตลาดมคีวามไมแ่น่นอนสูงจาก Government Shutdown โดยพัก

เงนิในสินทรพัยป์ลอดภยั เชน่ ตราสารหนี้ (คาดการณ์ Yield ลง จากการคาดหวัง Fed ลดดอกเบีย้), ทองคํา และ 

ตลาดเกิดใหม่ (ได้อานิสงส์จาก ดอลลารอ์่อนค่า) 

• แนะหุน้ Defensive ก่อนที่จะ หมุนกลับ เขา้สู่หุน้ Cyclical อยา่ง เทคโนโลยี และ การเงนิ เมื่อมสัีญญาณคล่ีคลาย

ทางการเมอืง

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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Governme
nt 

shutdowns

Length of 
shutdown 

(days)

S&P 500 
return in 

prior week

S&P 500 
return 
during 

shutdown

S&P 500 
return in 

week after

1976 10 1.60% 3.40% 1.60%
1977 (1) 12 1.6 3.2 0.6
1977 (2) 8 0.8 0.7 0.1
1977 (3) 8 1.3 1.2 2.2

1978 17 0.7 2 1
1979 11 0.4 4.4 1.6
1981 2 0 0.1 3.8

1982 (1) 1 2.7 1.3 7
1982 (2) 3 1.5 0.8 3.4

1983 3 0.6 1.3 1
1984 (1) 2 0.3 2.2 2.1
1984 (2) 1 2.3 0.1 0.2

1986 1 1.6 0.3 0.1
1987 1 5.9 0 1.4
1990 3 1.8 2.1 3.7
1995 5 0.7 1.3 0.8
1995 21 0.2 0.1 0.7
2013 16 1.2 3.1 0.3

2018 (1) 2 1.5 0.8 2.2
2018 (2) 34 7.1 10.3 3.7
Average 8 0.1 0 0.6

Impact of Government Shutdowns on US Stocks
S&P 500 has historically emerged unscathed from prior shutdowns

Presenter
Presentation Notes
หน่วยงานกำกับดูแลของจีนได้สั่งให้บริษัทเทคฯชั้นนำ เช่น ByteDance และ Alibaba หยุดซื้อชิป AI ของ Nvidia โดยเฉพาะรุ่น RTX Pro 6000D
คำสั่งนี้เป็นส่วนหนึ่งของนโยบายจีนที่ต้องการลดการพึ่งพาเทคโนโลยีจากสหรัฐฯ และเกิดขึ้นหลังจากที่จีนกล่าวหาว่า NVDA ละเมิดกฎหมายต่อต้านการผูกขาด นอกจากนี้มีความเข้มงวดกว่าคำสั่งก่อนหน้าที่มุ่งคุม H20 อีกด้วย
ขณะที่อุปสงค์ชิปรุ่น RTX6000D ใหม่นี้ถือว่าน้อยกว่าตลาดคาดหลังบริษัทเทคฯใหญ่ไม่ได้มีการสั่งซื้อเนื่องจากราคาชิปที่แพง ~50,000 หยวน ($7,000)  และประสิทธิภาพด้อยกว่า RTX5090 (ที่ถูกแบนแต่ยังหาได้ผ่านตลาดมืดในราคาต่ำกว่าครึ่ง)
เรามองว่า 1) ความไม่แน่นอนด้านกฎระเบียบและตลาดจีนยังคงเป็นปัจจัยที่กดดัน NVDA ในระยะสั้นซึ่งอาจจะทำให้รายได้ที่เคยคาดว่าจะเป็น Upside จากชิปใหม่ในจีนที่ราว 2bn-$5bn หายไปใน 3Q26-4Q26 2) หากว่าตัดประเด็นนี้ออก เราเชื่อว่า NVDA แนวโน้มการเติบโตและปัจจัยพื้นฐานของหุ้นยังคงดี 3) นอกจากนี้มองเป็นบวกต่อผู้ผลิตชิปภายในประเทศอย่าง Huawei, Cambricon, SMIC, Hua Hong ที่รัฐสนับสนุนให้เป็นทางเลือกทดแทน 
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Earning Calendar
6 Oct 25 7 Oct 25 8 Oct 25 9 Oct 25 10 Oct 25

Healthcare - - - - -

Finance - - - Progressive BlackRock

Industrial - - - - -

Technology - - - Tata Consultancy -

Consumer Discretionary - - - Fast Retailing, Delta Air 
Lines -

Consumer Staples Constellation Brands - - PepsiCo -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(6 - 10 Oct 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

UOBSG - H 
ทองคํา Entry date = 27 Jun 25

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25

MPDIVMF
กองทนุ REITs ไทย

Entry date = 8 Aug 25

TISCOWB-A
หุน้ไทย Entry date = 9 Sep 25

KFCHINA-T10PLUS-A
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 25 Sep 25

Sell



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

หุน้จนี A-Shares
หุน้จนี A-Shares ปรับตัวเพ่ิมขึ้นทะลุแนวต้านสําคัญบริเวณ 4,500 จุด ส่งสัญญาณเป�นขาขึ้นต่อ ได้แรงหนุนจากการประกาศตัวเลขกําไรภาคอุตสาหกรรมที่เติบโตขึ้น ชีก้ารใช้
นโยบาย Anti-involution ของรฐับาลเริ่มส่งผล หนุนนักวิเคราะหป์รับประมาณการณ์ EPS ของดัชนีใหเ้พ่ิมขึ้น ด้าน PBOC ยังคงยืนยันใชน้โยบายสนับสนุนตลาดทุน เสริมสภาพ
คล่องในระบบใหเ้พ่ิมขึ้น หนุนความเชื่อมัน่และบรรยากาศการลงทนุในหุน้จนี ขณะเดียวกัน Valuation อยูใ่นระดับไมตึ่งตัวมาก กําไรของบรษัิทจดทะเบยีนมีแนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง 
และนักลงทนุยงัจบัตาการประชุม 4th Plenum ของคณะกรรมการพรรคคอมมวินิสต์จนีในเดือนตลุาคม ซึ่งอาจนําไปสู่มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเพ่ิมเติม

(6 - 10 Oct 25)

หุน้ยุโรป
เศรษฐกิจของยุโรปที่ฟ�้ นตัวอยา่งค่อยเป�นค่อยไปจากการใชน้โยบายการคลังเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกจิและการลงทนุภายในภมูภิาค คาดว่าจะหนุนกําไรของบรษัิทจดทะเบยีนในดัชนี 
STOXX 600 ใหดี้ขึ้นอยา่งมนีัยสําคัญในป� 2026 และคาดการณ์ว่าจะยงัคงเติบโตต่อเนื่องในป� 2027 ในขณะที่กลุ่ม Healthcare ของยุโรปฟ�้ นตัวได้ดีหลังบรษัิทเอกชนบางราย
สามารถหลีกเล่ียงการขึ้นภาษียาจากทรมัป�ได้ ส่งผลให ้STOXX 600 ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นผ่านแนวต้านสําคัญบรเิวณ 560 จุด ด้าน Forward PE ของ STOXX600 อยูท่ี่ระดับราว 14.8 
เท่า ใกล้เคียงกับค่าเฉล่ีย 5 ป� หนุนใหต้ลาดหุน้ยุโรปยงัคงม ีUpside อยู่

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้เทคโนโลยจีนี
หลังการปรากฏตัวของแจค็ หมา่ เป�นสัญญาณชว่ยหนุนความเชื่อมัน่ของนักลงทนุที่มต่ีอหุน้เทคโนโลยจีนีมากขึ้น ในขณะที่รฐับาลจนียงัคงมนีโยบายสนับสนุนบรษัิทเอกชนและเป�น
มติรกับบรษัิทเทคโนโลยจีนี ประกอบกับการลงทนุด้าน AI ของบรษัิทเทคโนโลยจีนียงัคงขยายตัว หนุนบรษัิทในหว่งโซอุ่ปทานที่เกี่ยวขอ้ง ด้าน Valuation ของกลุม่เทคโนโลยจีนี
ยงัคงใกล้เคียงกับค่าเฉล่ียราว 24 เท่า แต่ EPS Growth มแีนวโน้มกลับมาเติบโตได้ดีกว่าใน 1-2 ป�ขา้งหน้า ความเชื่อมัน่ของนักลงทนุทีเ่พ่ิมขึ้นจงึมโีอกาสใหหุ้น้เทคโนโลยขีองจนี
สามารถซื้อขายบน PE ที่สูงกว่าได้



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
Sentiment ของหุน้กลุ่ม Healthcare ฟ�้ นตัวจากดีล Pfizer–Trump โดย Pfizer ยอมลดราคายาบางรายการในสหรัฐฯ สูงสุดถึง 85% และเป�ดขายตรงผ่านเว็บไซต์ TrumpRx 
ของรัฐบาล เพ่ือใหผู้้ป�วยเข้าถึงยาราคาถูกโดยตรง พร้อมประกาศลงทุนกว่า 70,000 ล้านดอลลาร์ ในการวิจยัและผลิตยาภายในประเทศ ดีลนี้ชว่ยให ้Pfizer ได้รับ ยกเว้นภาษี
นําเขา้ยา 3 ป� หลีกเล่ียงผลกระทบจากมาตรการ ภาษีนําเขา้ยา 100% ที่ประธานาธบิดีทรัมป�ประกาศมีผลวันที่ 1 ต.ค. และกลายเป�นต้นแบบใหบ้ริษัทยารายใหญ่อื่น เชน่ Eli Lilly และ 
Novo Nordisk เดินหน้าเจรจาตามขอ้ตกลงดังกล่าวส่งผลใหหุ้น้กลุ่ม Healthcare ฟ�้ นตัวแรง สะท้อนการคล่ีคลายความกังวลด้านนโยบายภาษีและการกําหนดราคายา ถือเป�นการ 
ปลดล็อกความเส่ียงเชิงนโยบายสําคัญ ที่กดดันกลุ่มในชว่งที่ผ่านมา ความชดัเจนที่เพ่ิมขึ้นทั้งด้านภาษีและราคา หนุน sentiment การลงทุนในระยะส้ันขณะเดียวกัน Valuation 
ของหุน้กลุ่ม Healthcare ยงัอยูใ่นระดับ ถกู และมโีอกาสได้แรงหนุนจากกระแส sector rotation โดยเฉพาะเมื่อดัชนี S&P 500 เขา้สู่ระดับมูลค่าที่ตึงตัว

(6 - 10 Oct 25)

REITs ไทย
REITs ไทยได้ป�จจยัสนับสนุนจากวัฏจกัรดอกเบีย้ขาลงของเฟด และจากแรงหนุนที่ ธปท. ส่งสัญญาณเข้าสู่วัฏจกัรปรับลดดอกเบี้ยอีกครั้ง หลังเศรษฐกิจไทยอยู่ในภาวะเงนิฝ�ด 
โดยเงนิเฟ�อต�ากว่ากรอบเป�าหมาย  อีกทั้ง REITs ไทยมส่ีวนต่างป�นผลกับพันธบตัรรฐับาลอายุ 10 ป� (Dividend Yield Spread) พุ่งสูงสุดเป�นประวัติการณ์ที่ 7.32% และอัตราป�น
ผลเฉล่ีย 8.79% สูงกว่า REITs ภมูภิาคอื่นๆ เราประเมนิว่าป�จจยัหนุนต่างๆ ที่กล่าวมาจะเอื้อต่อภาวการณ์ลงทุน REITs ไทย อีกทั้ง Sentiment ตลาดหุน้ไทยที่ดูดีขึ้น เป�นอีกแรง
หนุนต่อ REITs ไทย

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้ไทย
ดัชนี SET Well-Being (SETWB) มคีวามน่าสนใจในระยะส้ัน จากแรงหนุนมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ อย่างโครงการ “คนละครึ่งพลัส” และการส่งเสริมการท่องเที่ยวปลายป� ซึ่ง
หนุนโดยตรงต่อหุน้กลุ่มบริโภคและท่องเที่ยวที่มีสัดส่วนสูงถึง 59% ของดัชนี ขณะที่ป�จจยัพ้ืนฐานยังเอื้ออํานวย โดย SETWB ซื้อขายที่ P/E 12.7x ต�ากว่า SET (16.1x) และ
ภาพรวมประมาณการกําไรของบริษัทจดทะเบียนไทยป� 2025 และ 2026 ทรงตัวไม่ถูกปรับลดลง สะท้อนความเชื่อมั่นต่อแนวโน้มผลประกอบการที่มีมากขึ้น อีกทั้ง Fund Flow
ต่างชาติมีโอกาสไหลเข้าหุน้ไทยจากดอลลาร์สหรัฐฯ ที่อ่อนค่าและทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่ลดลง อีกทั้ง รัฐบาลยืนยันพร้อมสนับสนุนตลาดทุน เพ่ิมสภาพคล่อง–เสริมความ
เชื่อมั่น และพัฒนาเครื่องยนต์เศรษฐกิจยุคใหม่ใหก้ับตลาดทุน หนุนมุมมองเชงิบวกต่อตลาดหุน้ไทย ด้านเทคนิค ดัชนีSETWB ทะลุเส้น Downtrend และแกว่งในกรอบขาขึ้นใน
ระยะส้ัน



ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป�ปรับตัวลดลง 
0.05%, พันธบตัรรฐับาลไทยอายุ 5 ป� ปรบัตัวลดลง 0.04%, พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป� 
ปรบัตัวลดลง 0.05% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• กระทรวงการคลังไมม่ปีระมูลพันธบตัรรฐับาลในสัปดาหน์ี้
• ในชว่งวันที่ 22 - 26 ก.ย. 2025 นักลงทนุต่างชาติขายสุทธพัินธบตัรรัฐบาลอายุน้อยกว่า 1 ป� 

ประมาณ 3,075 ล้านบาท และขายสุทธพัินธบตัรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 7,315 ล้าน
บาท 

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันที่ 22 - 26 ก.ย. 2025 มีหุ้นกู้ภาคเอกชนที่ขึ้น
ทะเบียน THAIBMA จาํนวน 13,600 ล้านบาท โดยมีอายุต้ังแต่ 2 – 10 ป� เสนอขายผู้ลงทุน
สถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่ และ/หรอื ผู้ลงทนุทั่วไป

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป ปรับตัวลดลง 0.04% - 0.06%
ทกุชว่งอายุตราสาร เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

29 ก.ย. – 3 ต.ค. 2025ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีนา่สนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 3 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

CPALL
หุน้กู้ของบรษัิท ซพีี ออลล์ จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ป� 
อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป (Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 1 ต.ค. 2025 อยู่ท่ี 47,746 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 01/10/2025
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, 
BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, 
EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, 
KCE, KCG, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, 
NYT, OCC, OR, ORI, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, 
SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, 
STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, 
TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the 
authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, 
FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, 
KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, 
PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, 
SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, 
SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, 
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
24CS, 88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, 
LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, 
NNCL, NOVA, NPK, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, 
ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, 
SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, 
TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, 
WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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