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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกเข้าสู่ชว่งพักตัว หลังปรบัตัวทําจุดสูงสุดอย่างต่อเนื่อง มีแรงขายทํากําไรหลังผลประชุมเฟดออกมาตามคาดในสัปดาหก่์อน ขณะท่ีคํากล่าวของ ปธ. เฟด ล่าสุดขาดความชัดเจน

ต่อทิศทางดอกเบีย้ในระยะข้างหน้า โดยแม้จะย�าถึงตลาดแรงงานท่ีชะลอ แต่ยังคงความกังวลเงนิเฟ�อ ท่ีจะทําใหก้ารตัดสินใจของเฟดทําได้ยากมากข้ึน นอกจากนั้นตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐออกมาดีกว่า

คาด  เชน่ ยอดขายบา้นใหม่เดือน ส.ค. และ GDP 2Q25 ท่ีปรบัเพ่ิมขึ้นไปอีก ด้านจาํนวนผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานครัง้แรกต�ากว่าคาด ยิ่งทําใหต้ลาดเริม่ปรบัมุมมองการลดดอกเบี้ยของเฟดในป� 2026 

ลงเหลือ 2 ครัง้ จากเดิม 3 ครัง้ เข้าใกล้ Dot Plot ล่าสุด กลุ่ม Health Care ปรบัตัวลดลง 2.4% หลังจากกระทรวงพาณิชย์สหรฐัฯ เริม่การไต่สวนการนําเข้าอุปกรณ์และเครื่องมือทางการแพทย,์ กลุ่ม 

Consumer ปรบัตัวลดลง 1.3%-2.1% ตามกําลังซื้อท่ีลดลง ด้านกลุ่มส่ือสารและกลุ่มเทคโนโลยีเผชิญกับแรงขายทํากําไรหลังราคาปรับตัวเพ่ิมขึ้นแรงก่อนหน้านี้ OECD ปรับเพ่ิมแนวโน้มการเติบโต

ของเศรษฐกิจโลกสําหรับป� 2025 เป�น 3.2% จาก 2.9% โดยได้รับแรงหนุนจากการผลิตและการค้าท่ีเพ่ิมขึ้นก่อนการใช้ภาษีศุลกากรอัตราสูงของสหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม OECD เตือนว่าการเติบโตจะ

ชะลอลงเหลือ 2.9% ในป�หน้าเนื่องจากการลงทุนและการค้าท่ีจาํกัด จากการข้ึนภาษีศุลกากรเพ่ิมเติม ตลาดหุน้ EM ยังปรบัข้ึนได้เล็กน้อย ได้แรงหนุนจากตลาดฝ�่ งเอเชียเหนือ โดยเฉพาะตลาดหุน้จนี

ได้รบัความสนใจจากนักลงทนุอย่างต่อเนื่องจากกระแสการลงทุนในเทคโนโลยีป�ญญาประดิษฐ ์(AI) ตลาดหุน้ไทยพักตัวต�ากว่า 1,300 จุด ระหว่างรอการแถลงนโยบายกระตุ่นเศรษฐกิจใหม่ภายหลัง 

ครม. เข้ารบัตําแหน่งในสัปดาหน์ี้ ราคาน�ามันปรบัตัวขึ้น ได้แรงหนุนจากนาโต้ท่ีกดดันรสัเซยีเพ่ิมมากขึ้น รวมถึงตัวเลขสต๊อกน�ามันดิบสหรฐัท่ีออกมาลดลงกว่าคาด

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับลดลง โดยป�จจยัสําคัญ ได้แก่ (1) ถ้อย

แถลงของพาวเวลล์ ท่ี Rhode Island สอดคล้องกับถ้อย

แถลงหลังการประชุม FOMC แต่ไม่ชัดเจนด้านทิศทาง

ดอกเบี้ยข้างหน้า (2) PMI สหรัฐฯ ชี้ภาพรวมเศรษฐกิจชะลอ

ลง ด้านเงนิเฟ�อฝ�่ งต้นทุนท่ีเร่งตัวขึ้น แต่ผู้ประกอบการยังไม่

สามารถส่งผ่านต้นทนุได้ (3) ยอดขายบา้นใหม่สหรฐัฯ เพ่ิมขึ้น 

20.5% สูงกว่าตลาดคาดท่ี -0.3% อย่างมาก 

ตลาดหุน้ไทย
• ตลาดหุน้ไทยปรบัลดลงในสัปดาหท่ี์ผ่านมา (1) การส่งออกของไทย

ในเดือน ส.ค. ขยายตัว 5.8%YoY ชะลอลงต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 4 

(2) Fitch Ratings ปรบัลดแนวโน้มอันดับความน่าเชื่อถือระยะยาว

ของไทยเป�น negative จาก stable แต่คงอันดับเครดิตท่ี BBB+ 

(3) จาํนวนท่องเท่ียวต่างชาติเดินทางเข้ามาในประเทศไทยจาํนวน 

496,986 คน ลดลง 17% YoY โดยจาํนวนนักท่องเท่ียวจนีลดลง 

33% 

ตลาดพันธบัตร
• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับเพ่ิมขึ้นท่ี 4.18% 

ขณะท่ีระยะส้ัน 2 ป�ปรับสูงข้ึนท่ี 3.65% ทําให้ส่วนต่าง

ดอกเบีย้ 2-10 ป� อยู่ท่ี 53 bps 

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ขึ้นมาอยู่ท่ี 1.41% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� เพ่ิมขึ้นสู่ 1.17% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติขายสุทธท่ีิ 11,344 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้น 2.9%WoW สู่ 69.42 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล กังวลภาวะอุปทาน

ชะงักจากป�ญหาการส่งออกของอิรัก และยูเครนโจมตีโครงสร้างพ้ืนฐานพลังงานรัสเซีย

ต่อเนื่อง ราคาทองคํา (Spot) เพ่ิมขึ้น 2.9%WoW สู่ 3,748.88 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน
• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) แข็งขึ้นท่ี 98.38 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนอ่อนตัวท่ี 149.7 เยน ด้าน

ค่าเงินยูโรทรงตัวท่ี 1.17 ดอลลาร์ต่อยูโร ด้านค่าเงินเอเชีย ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงท่ี 32.2 บาท 

ขณะท่ีเงนิหยวนอ่อนลงท่ีระดับ 7.13 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 

2



ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• ดัชนี Composite PMI สหรัฐฯ เดือน ก.ย. ชะลอตัวลงเหลือ 53.6 จาก 54.6 เดือนก่อน ด้าน

ดัชนีของ อินเดีย สหราชอาณาจกัร ญี่ปุ�น ต่างชะลอตัวลง มเีพียงยูโรโซนที่เรง่ตัวขึ้น

• Fitch Ratings ปรับลดแนวโน้มอันดับความน่าเชื่อถือระยะยาวของไทยเป�น negative จาก 

stable แต่คงอันดับเครดิตที่ BBB+ 

• ยอดขายบ้านใหม่สหรัฐฯ เดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้น 20.5% สูงกว่าตลาดคาดที่ -0.3% อย่างมาก สู่

ระดับ 800,000 ยูนิตต่อป� สูงสุดต้ังแต่ต้นป� 2022
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ดัชนี Composite PMI (ตัวเลขเบื้องต้น)

Source: CEIC, INVX Source: CEIC, INVX

หลักเกณฑ์ ความเส่ียงทางการคลังของ บ. จดัอันดับเครดิต

ยอดขายบ้านใหม่สหรฐัฯ 

Source: INVX

หลักเกณฑ์ ความเส่ียงทางการ
คลังของ บ. จัดอันดับเครดิต

ความเส่ียงการคลังจากงบประมาณป� 2569 เทียบกับ
สถานะการคลังในอดีต

การเพ่ิมขึ้นของหน้ีสาธารณะ
อย่างมีนัยสําคัญ

เส่ียงน้อย  เส่ียงปานกลาง เน่ืองจากหน้ีสาธารณะมี
แนวโน้มเพ่ิมขึ้นจาก 64.5% GDP สู่ 70%

การขาดดุลงบประมาณต่อเน่ือง
เกินกว่า 3% ของ GDP

เส่ียงปานกลาง (เท่าเดิม) เพราะขาดดุลลดลงเล็กน้อย 
จาก 4.6% GDP สู่ 4.3% GDP

ภาระดอกเบี้ยต่อรายได้รฐับาล
เพ่ิมขึ้นเกินระดับท่ีกําหนด

เส่ียงน้อย (เท่าเดิม) เพราะรายจา่ยดอกเบี้ยต่อรายได้ยัง
อยู่ท่ี 8.6% ในป� งปม. 2569 ซึ่งต�ากว่า 10% ท่ีเป�นเกณฑ์
ความเส่ียงเบื้องต้น

ความสามารถในการจดัเก็บ
รายได้ลดลงอย่างมีนัยสําคัญ

เส่ียงน้อย  เส่ียงปานกลาง เพราะการเติบโตของรายได้
ลดลง 3.2% ต่อป� ในป� 2568 สู่ 1.2% ต่อป� ในป� 2569
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• ดัชนี PMI ล่าสุดของสหรัฐฯ สะท้อนถึงภาวะตลาดแรงงานที่อ่อนแอลง ขณะที่แรงกดดันเงนิ

เฟ�อยงัมแีนวโน้มปรบัเพ่ิมขึ้นในระยะขา้งหน้า ภายใต้สถานการณ์ดังกล่าว เรามองว่า Fed น่าจะ
ต้องการเร่งการปรับลดดอกเบี้ยใหเ้ร็วขึ้น เพ่ือตอบสนองต่อตลาดแรงงานที่อ่อนกําลังลง 
ขณะที่เงนิเฟ�อยงัไมเ่ป�นความเส่ียงมากนักในป�จจุบนั โดยคาดว่าจะลดดอกเบี้ยอีก 2 ครั้งในป�นี้
สู่ระดับเฉล่ีย 3.63% (อยู่ในชว่งคาดการณ์ 3.50–3.75%) แม้แรงกดดันเงนิเฟ�อยังไม่รุนแรง 
แต่เรายังคงประเมินว่าเงนิเฟ�อสหรัฐฯ เป�นความเส่ียงสําคัญต่อการดําเนินนโยบายการเงนิใน
ระยะถัดไป โดยคาดว่าเงนิเฟ�อจะทยอยเพ่ิมขึ้นสู่ 3.3% ภายในส้ินป�นี้และคาดว่าแนวโน้มปรับ
เพ่ิมขึ้นสู่ระดับ 3.5% จะทําใหเ้งนิเฟ�ออยู่ระดับใกล้เคียงกับดอกเบี้ย และหากประธาน Fed ท่าน
ใหม ่ยงัคงยดึมัน่ในวินัยการเงนิ ก็จะทําใหเ้งนิเฟ�ออยูใ่นระดับที่ควบคมุได้ 

• เราวิเคราะหว่์า สถานการณ์อันดับเครดิตไทยเส่ียงมากขึ้นต่อการถูกลดอันดับ หลังจาก Fitch 
Ratings ปรบัลดมุมมองเครดิตเป�น "Negative" ตามรอย Moody's ทําใหม้ ี2 จาก 3 บรษัิทจดั
อันดับหลักใหมุ้มมองลบต่อไทย เนื่องจากความเส่ียงทางการเมืองและเศรษฐกิจที่เติบโตต�า 
โดยป�จจยัเส่ียงหลักคือหนี้สาธารณะที่พุ่งใกล้ 70% ของ GDP และการจดัเก็บรายได้ที่ขยายตัว
ลดลงเหลือ 1.2% จากเดิม 3.2% ข้อมูลประวัติศาสตร์ชี้ใหเ้หน็ว่า 50% ของกรณีที่ถูกปรับ 
Outlook เป�น Negative จะถูกลดอันดับจริงภายใน 1-2 ป� ทําใหไ้ทยต้องเร่งปรับปรุงวินัย
การเงินการคลังเพ่ือหลีกเล่ียงการลดอันดับจาก BBB+ เป�น BBB อย่างไรก็ตาม โอกาสที่
รฐับาลจะเพ่ิมภาษีในระยะส้ันมีน้อย เนื่องจากจะกระทบต่อ GDP และคะแนนนิยมทางการเมือง 
แต่อาจมุง่เน้นการลงทนุโครงสรา้งพ้ืนฐานผ่าน PPP แทน

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) Official PMI ของจีน ก.ย. ในวันที่ 30 ก.ย. (2) รายงานภาวะ
เศรษฐกจิการเงนิไทยของธปท. ส.ค. ในวันที่ 30 ก.ย.  (3) CPI ยูโรโซน ก.ย. ในวันที่ 1 ต.ค. (4) 
Non-Farm Payrolls และ Unemployment rate สหรฐัฯ ก.ย. ในวันที่ 3 ต.ค. 
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                         -0.57%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามนั Brent ปรบัขึ้น 2.9%WoW สู่ US$69.42/bbl หลัง
กังวลอุปทานน�ามันโลกตึงตัวจากป�ญหาส่งออกน�ามันของ
อิรักและยูเครนยังโจมตีสถานีสูบน�ามันในรัสเซีย อีกทั้งสต็อก
น�ามนัดิบสหรฐัฯ ยงัลดลง 6 แสนบารเ์รล สวนทางตลาดคาด

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามันดิบของสหรัฐ, การโจมตีของยูเครนที่
กระทบต่อโครงสร้างพ้ืนฐานพลังงานรัสเซียมากขึ้น และการ
คว�าบาตรรสัเซยีรอบใหมข่อง EU

TOURISM                                    -1.92%WoW

ประเด็นสําคัญ
จํานวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมาไทยสัปดาห์ก่อนชะลอตัว
ต่อเนื่อง 12%WoW และหดตัวกว้างขึ้น 12%YoY จากทั้งกลุ่ม
จีนและอื่นๆ ที่ชะลอตัวลง ด้าน ททท. ประเมินนักท่องเที่ยว
ต่างชาติสะสมป� 2025 ที่ 33.4 ล้านคน ลดลง 6%YoY เทียบ
กับจาํนวนสะสมล่าสุดที่ 23.5 ล้านคน ลดลง 7.4%YoY

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามจาํนวนนักท่องเที่ยวจนีในชว่งวันหยุดยาวชาติจนี (1-8 
ต.ค.) และแผนออกมาตรการกระตุ้นท่องเที่ยวไทยของรฐับาล

TRANS                                          -1.44%WoW
ประเด็นสําคัญ
รฟม. เผยจะเร่งซ่อมแซมผิวจราจรพ้ืนที่โครงการรถไฟฟ�า
สายสีม่วงใต้สัญญา 1 ซึ่งทรุดตัวบริเวณสามเสน-รพ. วชริะ
พยาบาล โดยคาดจะกลับมาใชง้านได้ภายใน 14 วัน

รมว. คมนาคมเผยยุตินโยบายรถไฟฟ�า 20 บาทตลอดสาย
และจะไม่ต่ออายุสําหรับรถไฟฟ�าสายสีแดงและม่วงที่จะ
ส้ินสุดในวันที่ 30 ก.ย. นี้ โดยรอ ครม. ใหมพิ่จารณาอีกครัง้
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามการประเมินความเสียหายข้างต้น และความคืบหน้าการ
ทบทวนมาตรการค่าโดยสารใหม่ทั้งระบบของรัฐบาลใหม่เพ่ือ
ลดค่าครองชพีใหแ้ก่ประชาชน

ETRON                                         +1.22%WoW

ประเด็นสําคัญ
Nvidia ประกาศเตรียมลงทุนสูงถึง 1 แสนล้านดอลลาร์ใน 
OpenAI และส่งมอบชปิ Data Center รุ่นใหม่ เพ่ือยกระดับ
ความรว่มมอื และขยายขดีความสามารถด้าน AI
Alibaba ประกาศเพ่ิมงบลงทุน AI กว่า 5.3 หมื่นล้านดอลลาร์
ในชว่ง 3 ป� สําหรบัพัฒนาโมเดล AI และโครงสรา้งพ้ืนฐาน

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามหว่งโซอุ่ปทานที่เกี่ยวข้องกับชปิประมวลผล โดยเฉพาะ
การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจนี รวมทั้งทิศทางค่าเงนิ
บาทซึ่งมผีลต่อศักยภาพทํากําไรของหุน้กลุ่มอิเล็กทรอนิกส์

BANK                                             +1.05%WoW

ประเด็นสําคัญ
Fitch ลดมุมมอง Credit Rating ของไทยลดเป�น “ลบ” จาก 
“คงที่” แต่คงอันดับไว้ที่ “BBB+” จากความเส่ียงทางการคลังที่
เพ่ิมขึ้น, ความไมแ่น่นอนทางการเมอืง, และ ศก. ที่อ่อนแรง
OECD ปรับประมาณการ ศก. โลกป� 2025 ขึ้นเป�น 3.2% หนุน
จากการเรง่ส่งออกเพ่ือเล่ียงภาษีนําเขา้สหรฐัฯ ในชว่งก่อน

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามรายงานภาวะเศรษฐกิจของ ธปท. และคาดการณ์ผล
ประกอบการ 3Q25 ของหุน้กลุ่ม ธพ. 

AUTO                                             +0.25%WoW

ประเด็นสําคัญ
ส.อ.ท. เผยยอดการผลิตรถยนต์ ส.ค. 25 อยู่ที่ 112,366 คน 
ลดลง 6.1%YoY ตามยอดส่งออกที่ลดลง เนื่องจากความ
เข้มงวดด้านกฎระเบียบ และยกเลิกการผลิต Eco Car ส่วน
การผลิต EV เพ่ิมขึ้น 2034%YoY ที่ 7,512 คัน หนุนจากการ
ผลิตตามโควตาและยอดขายในประเทศที่เพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสถานการณ์ ศก. โลกที่ยังคงมีความไม่แน่นอน กดดัน
กําลังซื้อ และการผ่อนคลายการอนุมติัสินเชื่อยานพาหนะ
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…การแถลงนโยบายต่อรฐัสภาไทย และตัวเลข
การจา้งงานสหรฐัฯ
สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• การแถลงนโยบายต่อรฐัสภาของรฐับาลคณุอนุทิน ชาญวีรกลุ ในวันท่ี 29 ก.ย. 

• ตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญของสหรฐั อาทิ จาํนวนตําแหน่งงาน JOLTS, การจา้งงานภาคเอกชน ก.ย., Nonfarm Payrolls และอัตราว่างงาน ก.ย. 

• ตลาดหุน้จนีป�ดทําการระหว่างวันท่ี 1-8 ต.ค. (Golden Week) เนื่องในวันชาติจนี และตลาดฮ่องกงป�ดทําการวันท่ี 1 ต.ค.

29 ก.ย.

• การแถลงนโยบายต่อรฐัสภา

ของรฐับาลคุณอนุทิน ชาญ

วีรกุล 

30 ก.ย.

• PMI ภาคการผลิตของจนี 

ก.ย. : ตลาดคาดอยู่ท่ี 50.8 

จาก ส.ค. ท่ี 50.5

• PMI ภาคบรกิารของจนี 

ก.ย. : ตลาดคาดอยู่ท่ี 53.3 

จาก ส.ค. ท่ี 53.0

• จาํนวนตําแหน่งงานใหม่ 

JOLTS ของสหรฐัฯ ส.ค. : 

ตลาดคาด 7.1 ล้านตําแหน่ง 

จาก ก.ค. ท่ี 7.181 ล้าน

ตําแหน่ง

1 ต.ค.

• CPI ของยูโรโซน ก.ย. :

ตลาดคาด +2.2%YoY จาก 

ส.ค. ท่ี +2.0%YoY

• การจา้งงานภาคเอกชนโดย 

ADP ของสหรฐัฯ : ตลาด

คาด 4 หมื่นตําแหน่ง จาก 

ส.ค. ท่ี 5.4 หมื่นตําแหน่ง

• PMI ภาคการผลิตของ

สหรฐัฯ โดย ISM ก.ย. : 

ตลาดคาดอยู่ท่ี 49.0 จาก 

ส.ค. ท่ี 48.7

2 ต.ค.

• ยอดคําส่ังซื้อโรงงานของ

สหรฐัฯ ส.ค. : ตลาดคาด 

-0.4%MoM จาก ก.ค. ท่ี 

-1.3%MoM

3 ต.ค.

• PMI ภาคบรกิารของยูโรโซน 

ก.ย. : ตลาดคาดอยู่ท่ี 51.4

จาก ส.ค. ท่ี 50.5

• การจา้งงานนอกภาคเกษตร

ของสหรฐัฯ ก.ย. : ตลาด

คาด 7 หมื่นตําแหน่ง จาก 

ส.ค. ท่ี 2.2 หมื่นตําแหน่ง

• PMI ภาคบรกิารของสหรฐัฯ 

โดย ISM ก.ย. : ตลาดคาด

อยู่ท่ี 51.0 จาก ส.ค. ท่ี 52.0
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวลดลง 0.8% (EM +0.2%, DM -1% 
ราคาป�ดวันพฤหสั) โดยตลาดได้รับแรงกดดันดดันจากข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ 
ที่ออกมาดีกว่าคาดหลายตัว ซึ่งสร้างความไม่แน่นอนต่อแนวโน้มการปรับลด
อัตราดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ประกอบกับความกังวลเรื่อง
การป�ดหน่วยงานของรัฐบาลสหรฐัฯ ที่อาจเกิดขึ้น อย่างไรก็ตาม ตลาดหุน้จนี
ได้รบัความสนใจจากนักลงทนุอยา่งต่อเนื่องจากกระแสการลงทุนในเทคโนโลยี
ป�ญญาประดิษฐ ์(AI)
กลุ่มพลังงานเป�นกลุ่มที่ปรับตัวขึ้นโดดเด่น เพ่ิมขึ้น 3% โดยได้รับแรงหนุนจาก
ราคาน�ามันที่ปรับตัวสูงขึ้น หลังจากประธานาธิบดีโดนัลด์ ทรัมป� มีท่าทีแข็ง
กร้าวต่อรัสเซีย และปริมาณน�ามันดิบคงคลังของสหรัฐฯ ที่ลดลง กลุ่ม 
Health Care ปรับตัวลดลง 2.4% หลังจากกระทรวงพาณิชย์สหรัฐฯ เริ่มการ
ไต่สวนการนําเข้าอุปกรณ์และเครื่องมือทางการแพทย์ ด้านกลุ่ม Consumer 
ปรบัตัวลดลง 1.3%-2.1% จากกําลังซื้อที่ลดลง กลุ่มส่ือสารและกลุ่มเทคโนโลยี
เผชญิกับแรงขายทํากําไรหลังราคาปรบัตัวเพ่ิมขึ้นแรงก่อนหน้านี้
ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ Carnival, Credit Agricole, Nike, 
Paychex, Tesco

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earnings Play โมเมนตัมกําไรยังเติบโตแข็งแกร่ง โดย 2H68 คาดกําไรปกติจะเติบโตได้ท้ัง YoY และ HoH 

ขณะท่ี 3Q68 คาดกําไรยังเติบโต YoY แนะนํา ADVANC BCPG GULF SCC

2) หุน้ป�นผลท่ีมีคุณภาพดี เพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดใหแ้ก่พอร์ตลงทุนในระยะส้ัน โดยคาดจา่ยเงนิป�นผลระหว่างกาล

จากกําไร 1H68 และให ้Div.Yield เกิน 2% แนะนํา PTT (XD 1 ต.ค.)  TTB (XD 6 ต.ค.) 

3) หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จากเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบี้ยขาลง แนะนํา CENTEL GPSC TRUE และหุน้ท่ีจะมีต้นทุนการ

ดําเนินการลดลง หรอื กําลังซื้อผู้บรโิภคดีขึ้น แนะนํา AP MTC TIDLOR 

4) Trading Idea : สําหรบันักลงทนุท่ีรบัความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากเข้าสู่

ช่วงวันหยุดยาวชาติจนี (Golden Week) แนะนํา กลุ่มท่องเท่ียว (CENTEL ERW) 2) หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์จาก

รัฐบาลออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจผ่านการบริโภคและการท่องเท่ียวไทย แนะนํา กลุ่มค้าปลีก (CPALL 

GLOBAL TNP) กลุ่มเครื่องด่ืม (CBG OSP HTC ICHI) กลุ่มท่องเท่ียว (CENTEL ERW) และ 3) หุน้ท่ีคาดได้

อานิสงส์จากความต้องการซ่อมแซมถนนและท่ีอยู่อาศัยหลังพ้นสถานการณ์น�าท่วมในไทย แนะนํา กลุ่มวัสดุ

ก่อสรา้งและกลุ่มค้าปลีก (TASCO BJC HMPRO GLOBAL)

ชว่งส้ันมอง SET มีโอกาสแกว่งตัวในกรอบ 1260-1300 จุด โดยป�จจยัในประเทสติดตามการ

แถลงนโยบายของรัฐบาล โดยเฉพาะแผนการออกมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ซึ่งมีผลต่อความ

เชื่อมั่นการลงทุน ส่วนป�จจยัต่างประเทศติดตามตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ อาทิ PMI จนีและสหรฐั 

รวมท้ังตัวเลขตลาดแรงงานสหรฐั ซึ่งเบื้องต้นคาดว่าตัวเลขจะออกมาไม่ได้แยก่ว่าท่ีตลาดกังวล 

ทําใหไ้มก่ดดันตลาดหุน้ไทยมากนัก แต่หากออ่นแอมากขึ้น คาดจะทําใหต้ลาดมีคาดหวังมากขึ้นต่อ

การเรง่ปรบัลดดอกเบีย้ของเฟดในระยะถัดไป
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แนะนํา บมจ. เอพี (ไทยแลนด)์ หรอื AP เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นหน่ึงในบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ชั้นนําของไทย ซึ่งมีความหลากหลาย
ของผลิตภณัฑ์ (อาทิ ทาวน์โฮม บ้านเด่ียว บ้านแฝด และคอนโดมิเนียม ภายใต้ 18
แบรนด์)์ และกลุ่มลกูค้า จงึทําใหส้ามารถกระจายความเส่ียงได้ในภาวะตลาดขาลง 

2) 2H25 คาดผลประกอบการแข็งแกร่ง โดยคาด presales ท้ังโครงการแนวราบ
และคอนโดจะเพ่ิมขึ้น จากการเป�ดตัวโครงการใหม่กว่า 34 โครงการ มูลค่า 5.3 
หม่ืนลบ. ซึ่งจะหนุนใหบ้ริษัททํา presales ได้ถึงเป�าท่ีวางไว้ อีกท้ังคาด backlog 
ท่ีแขง็แกรง่กว่า 2.0 หมื่นลบ. ใน 2H25 จะหนุนใหกํ้าไรสุทธเิติบโตเด่น 48%HoH 

3) เป�นหุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์วัฏจักรดอกเบี้ยขาลง อีกท้ังมีจุดเด่นท่ีมีศักยภาพจ่าย
ป�นผลสม�าเสมอด้วย Div. Yield สูงจูงใจป�ละ 6-7% และยังเป�นหุน้ SET100 ท่ีมี 
SETESG Rating ระดับ “AA” ทําใหม้องมีโอกาสเป�นเป�าหมายของกองทุน ESG

4) เราประเมินราคาเป�าหมายไว้ท่ีหุน้ละ 10.50 บาท อิง PER เฉล่ีย 6.5x และคาดมี
เงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 0.52 บาท คิดเป�น Div. Yield 6.5% 

Source : Company, InnovestX Research

AP – 2H25 คาดกําไรเติบโตโดดเด่น HoH

AP คาดกําไรปกติของ AP จะกลับสู่แนวโนม้ขาขึ้นในป� 2026

Presales target growth 18% in 2025F
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หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…CENTEL
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WTD - ETF Flows on sectors and themes

USDm

กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน ในภาพรวมเป�นภาพการซื้อ หลังตลาดและธนาคารกลางคาดการณ์ในการลดดอกเบีย้เพ่ิมข้ึนจากตัวเลขเศรษฐกิจชะลอตัวลง 2) มีแรง

ซื้อในตลาดหุน้จนีจากกระแสการลงทนุใน AI และการออกสินค้าใหม ่รวมถึงมาตรการของรฐัท่ีจะหยุดการแข่งขันด้านราคา 3) มีแรงซื้อในโลหะมีค่าจากความขัดแย้งเชงิภมูริฐัศาสตรแ์ละแนวโน้มดอกเบีย้ท่ี

ลดลง 4) มีแรงซื้อในกลุ่มเชงิรบัอย่าง Healthcare และสินค้าจาํเป�นและธมีเงนิป�นผลสะท้อนภาพการเปล่ียนกลุ่มเล่นจากกลุ่มเทคโนโลย ี5) มีแรงขายในหุน้กลุ่มพลังงานจากท่าทีของกลุ่ม OPEC+ จะเพ่ิมกําลัง

การผลิตในเดือน ต.ค. 6) มีแรงขายในกลุ่มเทคโนโลยีและธมี Growth เป�นแรงขายทํากําไรและเปล่ียนกลุ่มเล่นรอป�จจยัสนบัสนุนใหม ่7) มีแรงขายในกลุ่มการเงนิจากเศรษฐกิจท่ีชะลอตัวลง

Weekly ETF Flows
Offshore investment
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

สหรฐัฯจะเรยีกเก็บภาษี 100% ผลิตภณัฑ์ยาท่ีมสิีทธบิัตรนําเขา้ในสหรฐัฯ อยา่งไรก็ดีบรษัิทจะได้รบัการ

ยกเว้นภาษีหากมกีารสรา้งโรงงานผลิตยาในสหรฐัฯ แต่รายละเอียดเพ่ิมเติมยงัไมม่กีารเป�ดเผย ทําให้

เราเชื่อว่าความไมแ่น่นอนยงัคงสูงถึงแมว่้ากลุ่มยาในยุโรปและสหรฐัฯหลายแหง่จะมกีารประกาศ

ลงทนุในสหรฐัฯแล้ว ทําใหเ้รายงัแนะระมดัระวังการลงทนุในกลุ่มผู้ผลิตยา 

• สหรฐัฯจะเรยีกเก็บ ภาษี 100% สําหรบัผลิตภณัฑ์ยาที่เป�นแบรนด์เนมหรอืมสิีทธบิตัร (branded or patented 

pharmaceutical products) ที่นําเขา้มาในสหรฐัฯ

• ภาษีนี้จะมผีลต้ังแต่วันที่ 1 ต.ค. 2025 เป�นต้นไป อยา่งไรก็ดี บรษัิทจะได้รบัการยกเว้นภาษี หากมกีารสรา้ง

โรงงานผลิตยาในสหรฐัฯ สะท้อนเป�าหมายของสหรฐัฯเพ่ือผลักดันใหบ้รษัิทยายา้ยฐานการผลิตเขา้สหรฐัฯ โดยทรมัป�

มกีารสอบสวนอุตสาหกรรมยาต้ังแต่เม.ย. แล้ว

• เรามองว่า 1) ความไมแ่นน่อนยังมอียู่สูงหลังรายละเอียดเพ่ิมเติมยงัไมถ่กูเป�ดเผย และหากอิงกับที่ทรมัป�พูดในชว่ง

ก่อนหน้ามาตรการภาษีอาจจะถกูเก็บแบบขัน้บนัได ทําใหภ้าษีที่ระดับนี้อาจจะไมใ่ชตั่วเลขสุดท้าย 2) ภาษี 100% นีอ้าจ

ทําใหร้าคายาบางชนดิเพ่ิมขึ้นเป�นสองเท่า ซึ่งอาจทําใหก้ลุ่มยามกีารปรบัประมาณการณ์ลงได้ 3) มองกลุ่มยา

ต่างประเทศท่ีนาํเขา้สินค้าเขา้ไปในสหรฐัฯได้รบัผลกระทบ โดยเฉพาะในประเทศญี่ปุ�น ออสเตรเลีย และเกาหลีใต้ เชน่ 

Sumitomo Pharma, CSL, Takeda Pharmaceutical, และ Samsung Biologics 4) หลายบรษัิทยาในยุโรปและ

สหรฐัฯมกีารประกาศลงทนุในสหรฐัฯแล้ว แต่อยา่งไรก็ดี บางแหง่มผีลิตภัณฑ์ทําเงนิท่ียังพ่ึงพาการผลิตจาก

ต่างประเทศและอาจได้รบัผลกระทบจากมาตรการที่ยงัไมม่คีวามชดัเจน เชน่ NVO (Ozempic, Wegovy ใน

เดนมารก์, LLY (Mounjaro ในไอรแ์ลนด์, JNJ (Stelara, Darzalex ในสวิตฯ), Novatis (Cosentyx ในสวิตฯ), 

Bristol-Myers (Opdivo ผลิตในไอรแ์ลนด์และสวิตฯ) 

• ความไมแ่น่นอนยงัคงมอียูสู่ง ทําใหเ้ราแนะระมดัระวังการลงทนุในกลุ่มผู้ผลิตยา 

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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บรษัิท สัญชาติ การลงทนุในสหรฐัฯท่ีประกาศในป� 2025

Roche สวิตเซอร-์
แลนด์ $50bn ในชว่ง 5 ป�

AstraZeneca อังกฤษ-
สวีเดน

$50bn ภายในป� 2030
(รวมถึงโรงงานใหม่ในรฐัเวอรจ์เินยี)

Novartis สวิตเซอร-์
แลนด์ $23bn ขยายโรงงาน 10 แหง่ในชว่ง 5 ป�

Sanofi ฝรัง่เศส อย่างน้อย $20bn ในการผลิตและวิจยัถึงป� 
2030

GSK อังกฤษ $30bn ในชว่ง 5 ป� 
(รวมถึงโรงงานใหม่ใกล้ฟ�ลาเดลเฟ�ย)

Celltrion เกาหลีใต้
ซื้อโรงงานผลิตยาในรฐันิวเจอรซ์ยี์จาก Eli 

Lilly 
เพ่ือขจดัความเส่ียงด้านภาษี

Novo 
Nordisk เดนมารก์

$4bn เพ่ือสรา้งโรงงานบรรจุยา (fill-finish 
facility) 

แหง่ใหม่ในรฐันอรท์แคโรไลนา 
(เน้นการผลิตยา Ozempic และ Wegovy)

50.3

61.4

43

49
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52
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Earning Calendar
29 Sep 25 30 Sep 25 1 Oct 25 2 Oct 25 3 Oct 25

Healthcare - - - - -

Finance Jefferies Financial Group - - - -

Industrial - - - -

Technology - - - - -

Consumer Discretionary Carnival Corporation Nike Levi Strauss & Co. - -

Consumer Staples - - Constellation Brands Tesco -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(29 Sep – 3 Oct 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

UOBSG - H 
ทองคํา Entry date = 27 Jun 25

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25

MPDIVMF
กองทนุ REITs ไทย

Entry date = 8 Aug 25

TISCOWB-A
หุน้ไทย Entry date = 9 Sep 25

KFCHINA-T10PLUS-A
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 25 Sep 25



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

หุน้จนี A-Shares
หุน้จนี A-Shares ยงัเคล่ือนไหวในทิศทางขาขึ้น แม้ระยะส้ันพักตัวอยู่บริเวณแนวต้านสําคัญที่ 4,500 จุด แต่ยังมีป�จจยับวกสนับสนุนหลายด้าน ทั้งสภาพคล่องในระบบที่เพ่ิมขึ้น 
การโยกย้ายเงนิลงทุนของครัวเรือนเข้าสู่ตลาดหุน้ และนโยบายจากภาครัฐที่เดินหน้ากระตุ้นตลาดทุนอย่างจริงจงั ขณะเดียวกัน Valuation อยู่ในระดับไม่ตึงตัวมาก กําไรของ
บรษัิทจดทะเบยีนมแีนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง และนักลงทนุยงัจบัตาการประชุม 4th Plenum ของคณะกรรมการพรรคคอมมวินิสต์จนีในเดือนตลุาคม ซึ่งอาจนําไปสู่มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพ่ิมเติม

(29 Sep – 3 Oct 25)

ทองคํา
ราคาทองคําได้รบัแรงหนุนจากค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ที่มแีนวโน้มอ่อนค่า และเฟดกลับเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบี้ยขาลงอีกครั้ง โดยการปรับลดดอกเบี้ยลงจะชว่ยเพ่ิมอุปสงค์ต่อ ETF 
ทองคํา ซึ่งจะเป�นอีกป�จจยับวกเพ่ิมเติมต่อราคาทองคํา ขณะเดียวกัน หนี้สาธารณะทั่วโลกที่อยู่ในระดับสูงเพ่ิมความเส่ียงต่อเสถียรภาพทางการเงนิ กระแส De-dollarization ที่
เรง่ตัว และการเขา้ซื้อทองคําอย่างต่อเนื่องจากธนาคารกลางทั่วโลก ล้วนเป�นแรงสนับสนุนเชงิโครงสร้างต่อราคาทองคํา ในเชงิเทคนิค ราคาทองคําปรับตัวขึ้นทําจุดสูงสุดใหม่
และเบรคทะลกุรอบสะสม ทําใหเ้ราประเมนิว่าโมเมนตัมของราคาทองคําในระยะส้ันค่อนขา้งแขง็แกรง่

หุน้ยุโรป
เศรษฐกิจของยุโรปที่ฟ�้ นตัวอยา่งค่อยเป�นค่อยไปจากการใชน้โยบายการคลังเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกจิและการลงทนุภายในภมูภิาค มคีาดว่าจะหนุนกําไรของบรษัิทจดทะเบยีนในดัชนี 
STOXX 600 ใหดี้ขึ้นอยา่งมนีัยสําคัญในป� 2026 และคาดการณ์ว่าจะยงัคงเติบโตต่อเนื่องในป� 2027 โดยคาดการณ์ CAGR ของ EPS ระหว่างป� 2025-2027 ของ STOXX 600 
อยูท่ี่ระดับราว 10.14% ใกล้เคียงกับ S&P500 ที่ระดับ 11.68% ในขณะที่ Forward PE ของ STOXX600 อยูท่ี่ระดับราว 14.5 เท่า ต�ากว่า S&P500 ที่ 22.6 เท่า อยา่งมนีัยสําคัญ มี
แนวโน้มใหต้ลาดหุน้ยุโรปมคีวามน่าสนใจเพ่ิมขึ้นจากระดับ Valuation ที่ยงัต�าและกําไรบรษัิทจดทะเบยีนที่มแีนวโน้มเรง่ตัวขึ้น

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้เทคโนโลยจีนี
หลังการปรากฏตัวของแจค็ หมา่ เป�นสัญญาณชว่ยหนุนความเชื่อมัน่ของนักลงทนุที่มต่ีอหุน้เทคโนโลยจีนีมากขึ้น ในขณะที่รฐับาลจนียงัคงมนีโยบายสนับสนุนบรษัิทเอกชนและเป�น
มติรกับบรษัิทเทคโนโลยจีนี ประกอบกับการลงทนุด้าน AI ของบรษัิทเทคโนโลยจีนียงัคงขยายตัว หนุนบรษัิทในหว่งโซอุ่ปทานที่เกี่ยวขอ้ง ด้าน Valuation ของกลุม่เทคโนโลยจีนี
ยงัคงใกล้เคียงกับค่าเฉล่ียราว 24 เท่า แต่ EPS Growth มแีนวโน้มกลับมาเติบโตได้ดีกว่าใน 1-2 ป�ขา้งหน้า ความเชื่อมัน่ของนักลงทนุทีเ่พ่ิมขึ้นจงึมโีอกาสใหหุ้น้เทคโนโลยขีองจนี
สามารถซื้อขายบน PE ที่สูงกว่าได้



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
Berkshire Hathaway ของ Warren Buffett เขา้ซื้อหุน้ UnitedHealth Group ในไตรมาส 2/2025 แมบ้รษัิทยงัเผชญิความท้าทายด้านต้นทนุการแพทยสู์งและผลประกอบการต�า
กว่าคาด แต่การเข้าซื้อดังกล่าวช่วยหนุน Sentiment ต่อหุน้กลุ่ม Healthcare โดยรวมและเป�นแรงผลักดันสําคัญ ขณะเดียวกัน Valuation ของกลุ่มยังอยู่ในระดับน่าสนใจ
หลังจากราคาปรบัฐานลงมา อีกทั้ง ยังมีโอกาสได้รับแรงหนุนจากกระแสการสลับกลุ่มลงทุน (sector rotation) โดยเฉพาะเมื่อดัชนี S&P 500 เข้าสู่ระดับ Valuation ที่ตึงตัว แม้
ล่าสุด ประธานาธิบดีทรัมป�ประกาศขึ้นภาษีนําเข้ายา 100% มีผล 1 ต.ค. ซึ่งอาจกดดันหุน้ Healthcare ระยะส้ัน แต่เราประเมินว่าตลาดรับรู้และราคา priced in ไปมากแล้ว ทําให ้
downside ต่อจากนี้จาํกัด โดย Valuation ป�จจุบนัถือว่าอยูใ่นโซนถกูมาก

(29 Sep – 3 Oct 25)

REITs ไทย
REITs ไทยได้ป�จจยัสนับสนุนจากวัฏจกัรดอกเบีย้ขาลงของเฟด และจากแรงหนุนที่ ธปท. ส่งสัญญาณเข้าสู่วัฏจกัรปรับลดดอกเบี้ยอีกครั้ง หลังเศรษฐกิจไทยอยู่ในภาวะเงนิฝ�ด 
โดยเงนิเฟ�อต�ากว่ากรอบเป�าหมาย  อีกทั้ง REITs ไทยมส่ีวนต่างป�นผลกับพันธบตัรรฐับาลอายุ 10 ป� (Dividend Yield Spread) พุ่งสูงสุดเป�นประวัติการณ์ที่ 7.32% และอัตราป�น
ผลเฉล่ีย 8.79% สูงกว่า REITs ภมูภิาคอื่นๆ เราประเมนิว่าป�จจยัหนุนต่างๆ ที่กล่าวมาจะเอื้อต่อภาวการณ์ลงทุน REITs ไทย อีกทั้ง Sentiment ตลาดหุน้ไทยที่ดูดีขึ้น เป�นอีกแรง
หนุนต่อ REITs ไทย

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้ไทย
ดัชนี SET Well-Being (SETWB) มีความน่าสนใจในระยะส้ัน หลังจากได้รัฐบาลชุดใหม่ และความหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ เชน่ โครงการ “คนละครึ่ง” และการส่งเสริมการ
ท่องเที่ยวปลายป� ซึ่งหนุนโดยตรงต่อหุน้กลุ่มบริโภคและท่องเที่ยวที่มีสัดส่วนสูงถึง 59% ของดัชนี ขณะที่ป�จจยัพ้ืนฐานยังเอื้ออํานวย โดย SETWB ซื้อขายที่ P/E 12.7x ต�ากว่า 
SET (16.1x) และภาพรวมประมาณการกําไรของบรษัิทจดทะเบยีนไทยป� 2025 และ 2026 ทรงตัวไมถ่กูปรบัลดลง สะท้อนความเชื่อมัน่ต่อแนวโน้มผลประกอบการที่มมีากขึ้น อีกทั้ง 
Fund Flow ต่างชาติมีโอกาสไหลกลับเข้าไทยจากดอลลาร์สหรัฐฯ ที่อ่อนค่าและทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่ลดลง ล่าสุด นายกรัฐมนตรีหารือกับ FETCO พร้อมยืนยันสนับสนุน
ตลาดทุน เพ่ิมสภาพคล่อง–เสริมความเชื่อมั่น และพัฒนาเครื่องยนต์เศรษฐกิจยุคใหม่ใหก้ับตลาดทุน หนุนมุมมองเชิงบวกต่อตลาดหุน้ไทย ด้านเทคนิค ดัชนีSETWB ทะลุเส้น 
Downtrend และแกว่งในกรอบขาขึ้นในระยะส้ัน มองเป�าหมายที่ 658 จุด และมจุีด Stop loss ที่ 578 จุด โดยกองทนุแนะนําคือ กองทนุ TISCOWB-A



ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบตัรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ไม่เปล่ียนแปลง, 
พันธบตัรรฐับาลไทยอายุ 5 ป� ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.02%, พันธบตัรรฐับาลไทยอายุ 10 ป� ปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 0.02% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• กระทรวงการคลังไมม่ปีระมูลพันธบตัรรฐับาลในสัปดาหน์ี้
• ในชว่งวันที่ 15 - 19 ก.ย. 2025 นักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุน้อยกว่า 1 ป� 

ประมาณ 2,073 ล้านบาท และซื้อสุทธพัินธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 7,344 ล้าน
บาท 

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในช่วงวันที่ 15 - 19 ก.ย. 2025 มีหุ้นกู้ภาคเอกชนที่ขึ้น
ทะเบียน THAIBMA จํานวน 13,750 ล้านบาท โดยมีอายุต้ังแต่ 2 – 7 ป� เสนอขายผู้ลงทุน
สถาบนั และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.01% - 0.02%
ทกุชว่งอายุตราสาร เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

22 - 26 ก.ย. 2025ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีนา่สนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 3 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

CPALL
หุน้กู้ของบรษัิท ซพีี ออลล์ จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ป� 
อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป (Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 24 ก.ย. 2025 อยู่ท่ี 50,617 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 24/09/2025
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, 
BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, 
EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, 
KCE, KCG, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, 
NYT, OCC, OR, ORI, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, 
SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, 
STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, 
TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
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Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, 
FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, 
KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, 
PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, 
SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, 
SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, 
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, 
BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, 
LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, 
NNCL, NOVA, NPK, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, 
ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, 
SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, 
TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, 
XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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