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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET รีบาวด์ฟ�้ นตัว สถานการณ์สู้รบใน ตอ. กลางเริ่ม
คลี่คลายหลังมีข่าวอิหร่านส่งสัญญาณเจรจาเพ่ือยุติสงคราม 
ราคาน�ามันร่วงกดด้นหุ้นพลังงานต้นน�า แต่น่าจะได้แรงหนุน
จากหุน้ใหญ่กลุ่มอิเล็กฯ ตามหุน้ Tech สหรัฐฯ ที่ปรับขึ้น อีกทั้ง
ต่างชาติซื้อสุทธิบ่งชี้เม็ดเงินยังไม่ไหลออก วันนี้ติดตามตัวเลข
เงินเฟ�อ ก.พ. ของไทย ทางเทคนิคแท่งเทียนทํารูปแบบ 
hammer ที่แนวรับเส้นค่าเฉลี่ย 75 วัน เป�นสัญญาณกลับตัว
เบื้องต้น ประเมินแนวต้าน 1435/1465 แนวรบั 1385/1370 จุด 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1435/1465 – 1385/1370 
 

ชว่งส้ันมองตลาดสินทรพัย์เส่ียงทั่วโลกถูกกดดันและผันผวนสูงจาก
วิกฤติตะวันออกกลางรอบใหม่ ทําใหมี้การโยกเงนิไหลเข้าสู่สินทรพัย์
ปลอดภัย ราคาทองคําและโลหะเงินปรับข้ึน, USD แข็งค่ามาก และ 
Bond Yield ปรับลง เพราะกลัว ศก. ถดถอย INVX มองมีโอกาสสูง
ท่ีสถานการณ์จะยืดเยื้อแต่ไม่ลุกลาม ทําให้ SET เกิดภาวะ Risk off 
จากกังวลต้นทุนพลังงานทรงตัวสูง ป�จจัยชี้ขาดท่ีต้องติดตาม
ใกล้ชดิ คือ 1) ปฏิบัติการของช่องแคบฮอรม์ุซจะกลายเป�นการป�ดกั้น
ท่ียืดเยื้อหรือไม่ 2) ระดับการแทรกแซงของจีนและรัสเซียซ่ึงอาจ
กําหนดทิศทางของความขัดแย้งได้อย่างส้ินเชิง กลยุทธ์ลงทุนจึง
แนะนํา “ปรบัพอรต์เพ่ือ Hedging (ป�องกันความเส่ียง) และเก็งกําไร
หุน้ที่ได้ประโยชน์จากสถานการณ์นี้” 

GULF: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากต้นทุนก๊าซฯ ที่ปรับลงในป� 69 จะทยอยรับรู้รายได้
จากกําลังการผลิตใหม่ 695MW และ Capacity Payment ในสหรฐัฯ ที่เพ่ิมขึ้น และเงนิ
ป�นผลในระดับสูงจาก KBANK หลังเพ่ิมสัดส่วนการถือหุ้น และคาดมี Upside จาก
มาตรการ Direct PPA และ PDP2026 หลังจดัตั้งรฐับาลเสรจ็ เป�าระยะส้ัน 56.00 บาท 

TRUE: ป�จจยักระตุ้นจากการดําเนินธุรกิจที่มีความเส่ียงต่อป�จจัยภายนอกจาํกัด และ
ผลประกอบการมีแนวโน้มฟ�้ นตัวต่อเนื่องจากธุรกิจโทรศัพท์เคลื่อนที่เริ่มฟ�้ นตัว หลัง
จํานวนผู้ใช้บริการใหม่สุทธิพลิกบวกใน 4Q68 ARPU มีโมเมนตัมแข็งแกร่งต่อเนื่อง 
และต้นทุนคลื่นที่ลดลงจากการประมูล เป�าระยะส้ัน 13.70 บาท 

ช่วงส้ันมอง SET ปรับตัวลงจากเกิดภาวะ Risk off หลังเผชิญความเส่ียงทางภูมิรัฐศาสตร์ใน
ตะวันออกกลาง สําหรับนักลงทุนที่รับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร กลยุทธ์ลงทุนแนะนํา “ปรับ
พอรต์เพ่ือ Hedging และเก็งกําไรกลุ่มที่ได้ประโยชน์จากสถานการณ์นี้” ดังนี้  

1. หุ้นกลุ่มพลังงานต้นน�า ได้แก่ PTTEP PTT BCP เพ่ือป�องกันความเส่ียง (Hedging) พอร์ต
ลงทุนตามราคาน�ามันที่คาดจะปรบัขึ้นและทรงตัวสูง 

2. หุ้นกลุ่มเดินเรือ ได้แก่ PSL TTA RCL PRM  ซึ่งจะได้ Sentiment บวกจากค่าระวางเรือสูงขึ้น 
เนื่องจากหากเส้นทางเดินเรือต้องอ้อมแหลมกู๊ดโฮปเพ่ือเล่ียงตะวันออกกลาง ระยะเวลา
เดินเรอืจะนานขึ้น ทําใหอุ้ปทานเรอืขาดแคลน 

3. ตั้งรบัหุน้ Defensive ที่มี Pricing Power สูงและรายได้อิงในประเทศเป�นหลัก หากราคาปรบัลง
แรงเกินป�จจยัพ้ืนฐาน ได้แก่ ADVANC TRUE BEM CHG 

4. หุน้ต่างประเทศที่ได้ผลบวก ได้แก่ กลุ่ม Defense อาทิ RTX.US LHX.US LMT.US ส่วนกองทุน 
ได้แก่ DAOL-DEFENSE, ETF เทียบเคียง Global X Defense Tech ETF (SHLD) 

5. กองทุนทองคํา ได้แก่ K-GOLD-A(A),  ETF ทองคํา SPDR Gold MiniShares Trust (GLDM) 
ขณะที่แนะนําลดน�าหนักหรือหลีกเล่ียงสําหรับ 1) กลุ่มที่ต้นทุนจะปรับขึ้นตามราคาน�ามัน อาทิ ป�โตรเคมี 
สายการบิน ยานยนต์ โรงไฟฟ�า SPP อิเล็กทรอนิกส์ 2) กลุ่มที่พ่ึงพาฐานลูกค้าตะวันออกกลาง อาทิ 
กลุ่มท่องเที่ยว และรพ. ระดับบน และ 3) กลุ่มที่มีหนี้ต่างประเทศสูงจากบาทอ่อน อาทิ กลุ่มสายการบิน  
ทั้งนี้แนะนําใหน้ักลงทุนติดตามสถานการณ์อย่างใกล้ชิด โดยหากสงครามมีท่าทียืดเยื้อบานปลายต้อง
เตรยีมลดพอรต์เพ่ือถือเงนิสดเพ่ิม (Cash is King) โดย SET มีโอกาสปรบัลง -5% ถึง -10% (อิงสถิติ
ในอดีตที่สถานการณ์ยืดเยื้อลุกลาม) ในทางกลับกัน หากสถานการณ์ดูเริม่คล่ีคลาย ต้องระวังแรงขาย 
Sell on Fact ในหุน้กลุ่มพลังงานต้นน�าและเดินเรอืที่ปรบัขึ้นมา ดังนั้นการเข้าเก็งกําไรส้ันจงึต้องมีวินยั
สูงและควรตั้งจุด Trailing Stop หรอืจุดล็อคกําไรไว้เสมอ 

รีบาวด์กลับ การสู้รบ ตอ. กลางเริ่มคล่ีคลาย 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพฤหสับดีที่ 5 มีนาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทุนประจาํวัน 

 กลยุทธ์การลงทนุ  Daily Top Picks 

• ทรมัป�รบัรองความปลอดภัยการเดินเรอืผ่านชอ่งแคบ Hormuz โดยจะมี
กองทัพเรือสหรัฐฯ คุ้มกันและหน่วยงานเพ่ือการค้าและพัฒนาของ
สหรัฐฯ รับประกันภัย มองจะช่วยลดความผันผวนราคาพลังงานได้
เล็กน้อย เนื่องจากยังไม่เหน็ความตึงเครยีดจะมีท่าทีผ่อนคลายลง 

• รมว. คลังสหรฐัฯ เผยว่าอัตราภาษีศุลกากรต่อทั่วโลกตาม Section 122 
ในอัตรา 15% จะมีผลบังคับใช้ภายในสัปดาห์นี้เป�นเวลา 5 เดือน และ
ภายในป�นี้คาดว่าอัตราภาษีศุลกากรในระดับก่อนมีคําส่ังจากศาลสูง
สหรัฐฯ จะกลับมาบังคับใช้ตามเดิม ประกอบกับบาทที่เริ่มอ่อนค่า เป�น 
Sentiment บวกต่อกลุ่มส่งออก (TU ITC DELTA) 

• โฆษกสภาประชาชนแหง่ชาติจนี (NPC) เผยจนีเตรยีมเพ่ิมการผลิตสินค้า
อุปโภคบริโภคคุณภาพสูงและสร้างแรงขับเคล่ือนใหม่ในภาคบรกิาร และ
รัฐบาลจะส่งเสริมการจ้างงานที่มีคุณภาพ เพ่ิมรายได้ให้ประชาชนใน
เมืองและชนบท เพ่ือกระตุ้นอุปสงค์ภายในประเทศและสนับสนุนการ
เติบโตเศรษฐกิจในป�นี้ ติดตามการประชุมสองสภาของจนีที่มีขึ้นระหว่าง 
4-11 มี.ค. 69 

• ภาครัฐหารือกับภาคเอกชนเตรียมรับความผันผวนด้านพลังงาน ราคา
สินค้า และการขนส่งจากสถานการณ์ตะวันออกกกลาง ได้ข้อสรุปว่า ก. 
คลังและพลังงานจะรว่มดูแลเสถียรภาพราคาน�ามัน, ส่ังเรง่การผลิตก๊าซ
ฯ ในอ่าวไทยและส่ังซื้อ LNG จากแหล่งอื่น และนําเข้าไฟฟ�าจากลาว และ
จะใชก้ลไกการค้าภายในป�องการการฉวยโอกาสขึ้นราคา 

• วานนี้ตลาดหุน้ไทยเกิด Circuit Breaker ระดับท่ี 1 หลังดัชนีปรับลงถึง
ระดับ -8% โดยระหว่างวันปรับลงมากถึง -125 จุด ก่อนที่จะมีแรงซื้อ
กลับระหว่างวัน ทําใหล้ดชว่งลบเหลือ -82 จุด ป�ดที่ระดับ 1384.61 จุด 

 แนวโน้มตลาดวันนี ้

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

SET ยืนเหนือ 1500 
จุด หลัง กนง. เซอร์
ไพร์สลดดอกเบี้ย

นโยบาย และ กกต. 
รองรบัผลเลือกตั้ง 

สส. เขต 

SET ปรบัข้ึนต่อเน่ือง 
เม็ดเงนิไหลเข้าหุน้
ต่างชาติ Under-

owned รวมท้ังเก็ง
กําไรหุน้ท่ีจา่ยป�นผล

เกินคาด 

SET แกว่งผันผวน 
พลิกมาในแดนบวก
ได้ก่อนป�ดลบ กดดัน
จาก ADVANC ข้ึน 

XD และ MSCI 
Rebalance 

SET ร่วงลงหนักใน
รอบ 2 สัปดาห ์จาก
แรงขายลดความ

เส่ียงหลังเกิด
สงคราม ตอ. กลาง 

SET ลงลึก กังวลสู้รบ 
ตอ.กลาง เกดิ Circuit 
Breaker แต่มีแรงซ้ือ

กลับในชว่งบ่ายลด
ชว่งลบลง 
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กลุ่มการแพทย์ – การรบัมอืความเส่ียงทางภมูิรฐัศาสตร ์ 
IVL – ปรบักลยุทธม์ุง่สรา้งกระแสเงนิสดและลดตน้ทนุ 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหวั์นนี้ 
 

การเคลื่อนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรัพยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทุน 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทุนของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบัตร 
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เกาะข่าวเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 4 มี.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (39,976) (50,989) (50,989) 13,972  

สถาบัน 34,449  32,020  32,020  (23,538) 
รายย่อย 5,527  18,969  18,969  9,566  

 
 

วันท่ี เหตุการณ ์
2 มี.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคการผลิต ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 

CN – RatingDog PMI ภาคการผลิต ก.พ. 
TH – ดัชนีความเชื่อม่ันภาคธุรกิจ ก.พ. 
EU – HCOB PMI ภาคการผลิต ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – S&P Global PMI ภาคการผลิต ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย), ISM Manufacturing 
ก.พ., การใชจ้า่ยก่อสร้าง ม.ค., ยอดค้าปลีก ม.ค. 

3 มี.ค. Economic release: EU – CPI ก.พ. (เบื้องต้น) 
4 มี.ค. Economic release: JP – S&P Global PMI ภาคบริการ ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย), 

Composite PMI ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย) 
CN – PMI ภาคการผลิตทางการ ก.พ., PMI นอกภาคการผลิต ก.พ., RatingDog 
Composite PMI ก.พ., RatingDog Services PMI ก.พ. 
EU – HCOB PMI ภาคบริการ ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย), Composite PMI ก.พ. (ตัวเลข
สุดท้าย), PPI ม.ค., อัตราการว่างงาน ม.ค. 
UK – S&P Global PMI ภาคบริการ ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย), Composite PMI ก.พ. 
(ตัวเลขสุดท้าย) 
US – MBA Mortgage Applications, ADP Employment Change ก.พ., S&P 
Global PMI ภาคบริการ ก.พ. (ตัวเลขสุดท้าย), Composite PMI ก.พ. (ตัวเลข
สุดท้าย), ISM Services ก.พ. 

5 มี.ค. Economic release: TH – CPI ก.พ., Core CPI ก.พ. 
EU – ยอดค้าปลีก ม.ค. 
US – ดัชนีราคานําเข้า ม.ค., ผู้ขอรับสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห ์

6 มี.ค. Economic release: EU – GDP ไตรมาส 4 (ประมาณการรอบสาม) 
US – การจา้งงานนอกภาคเกษตร ก.พ., อัตราการว่างงาน ก.พ., อัตราการว่างงานท่ี
แท้จริง ก.พ. 

 

 

 

 
(ล้านบาท) 4 มี.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 7,266  12,514  12,514  250,278  

ขาย 5,935  28,635  28,635  207,872  

สุทธ ิ 1,331  (16,121) (16,121) 42,407  

 

 

ดัชนี 4 มี.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,384.61 (81.90) (5.58) 159,372.02 

SET50  925.51 (53.29) (5.44) 132,127.62 

SET100  1,975.04 (115.72) (5.53) 145,235.75 

sSET  576.21 (26.26) (4.36) 3,227.73 

SETHD  634.06 (40.39) (5.99) 92,199.75 

SETCLMV  1,284.60 (48.32) (3.63) 59,748.83 

SETESG 844.01 (42.81) (4.83) 128,126.75 

SETWB  574.33 (36.97) (6.05) 31,815.54 

mai  212.58 (9.39) (4.23) 602.52 

 

 
(ล้านบาท) 4 มี.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธิ 1,023  367  367  59,193  
สัดส่วน (%) 47.60 46.79 46.79 52.04 
สถาบันฯ         
สุทธิ (5,423) (11,418) (11,418) (56,491) 

สัดส่วน (%) 8.62 8.57 8.57 9.43 
บัญชบีล.         
สุทธิ (9,565) (11,189) (11,189) 5,424  
สัดส่วน (%) 8.40 8.11 8.11 6.78 
บุคคล         
สุทธิ 13,964  22,241  22,241  (8,126) 

สัดส่วน (%) 35.38 36.53 36.53 31.75 
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1,757 

(3,951)

444 717 

(7,326)

1,245 4,847 6,988 

(17,453)
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