
วันท่ี 7 ตลุาคม 2568

INVX ปรบัเป�าเงนิเฟ�อไทยป� 68 เป�น -0.12%
ถาม-ตอบวิกฤตการเมือง-การคลังฝรัง่เศส
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• เงินเฟ�อท่ัวไปยังอยู่ในระดับต�ากว่ากรอบเป�าหมายท่ี 1–3% อย่างชัดเจน INVX มองว่า 

ธปท. มแีนวโนม้ปรบัลดดอกเบีย้นโยบายอีก 1 ครัง้ ซึง่อาจเป�นไปได้วา่จะเป�นการประชมุใน

เดือน ธ.ค. ลงสู่ระดับ 1.25% ต่อป� เพ่ือบรรเทาภาระต้นทุนทางการเงนิและพยุงเศรษฐกิจ

ท่ามกลางอุปสงค์ภายในท่ีเปราะบาง ท้ังนี้ คณะกรรมการนโยบายการเงินอาจส่งสัญญาณ

เริม่ลดดอกเบีย้ในวันท่ี 8 ต.ค. ผ่านการลงมติท่ีไม่เป�นเอกฉันท์

• วิกฤตการเมือง-การคลังฝรั่งเศส ฝรั่งเศสจมอยู่ ในวิกฤตการเมืองรุนแรงหลัง

นายกรัฐมนตรี เซบาสเตียน เลอกองนู (Sébastien Lecornu) ลาออกเมื่อวันจันทร์ท่ี 6 

ตลุาคม 2025 เพียง 24 ชั่วโมงหลังประกาศคณะรัฐมนตรีชุดใหม่ ซึ่งถูกวิพากษ์วิจารณ์จาก

ทกุฝ�ายว่ายังคงใชร้ฐัมนตรีเดิมส่วนใหญ่และไม่มีการเปล่ียนแปลงตามท่ีคาดหวัง โดยเฉพาะ

การแต่งต้ัง Bruno Le Maire พันธมิตรสนิทของ Macron กลับมาเป�นรัฐมนตรีกลาโหม ทํา

ใหร้าคาพันธบตัรรฐับาลฝรัง่เศสรว่งลงและส่วนต่างเมื่อเทียบกับพันธบตัรเยอรมนพุ่ีงสูงสุด

นับต้ังแต่ปลายป� 2024 ขณะนี้ประธานาธิบดีมาครง (Macron) ต้องตัดสินใจว่าจะแต่งต้ัง

นายกฯ คนใหม ่ยุบสภา หรอืลาออกเอง ท่ามกลางกําหนดเวลายื่นงบประมาณท่ีจะครบในวันท่ี 

13 ตลุาคม และหากไม่สามารถผ่านงบประมาณได้ การขาดดลุของฝรัง่เศสอาจพุ่งขึ้นเป�น 6% 

ของ GDP แทนท่ีจะลดลงเหลือ 4.6% ตาม ท้ังนี้ เรามองว่า ฝรั่งเศสจาํเป�นต้องมีรัฐบาลท่ีมี

เสถียรภาพเรว็ท่ีสุด มิฉะนั้นอาจเผชญิวิกฤตการเงนิท่ีรุนแรงขึ้นได้

• ดัชนีราคาผู้บรโิภคท่ัวไป (CPI) ของไทยเดือน ก.ย. หดตัว -0.72% YoY หดตัวมากกว่าท่ี

เราและตลาดคาดท่ี -0.6% โดยหดตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อนท่ี -0.79% โดยป�จจยัฉุดเงนิ

เฟ�อหลัก ได้แก่ ราคาพลังงาน (น�ามนัเชื้อเพลิง และค่าไฟฟ�า) ท่ีลดลงจากราคาน�ามันโลกและ

มาตรการลดค่า Ft, ราคาผักสด ผลไม้สด และไข่ไก่ ท่ีลดลงจากผลผลิตท่ีออกมากตามสภาพ

อากาศท่ีเอ้ืออํานวย ด้านอัตราเงนิเฟ�อพ้ืนฐาน (Core CPI) ขยายตัว 0.65% ชะลอตัวจาก

เดือนก่อนท่ี 0.81%

• เราปรับประมาณการเงนิเฟ�อท่ัวไปในป� 2025 จากเดิมท่ี 0.25% เหลือ -0.12%YoY โดยคาด

ว่าเงินเฟ�อมีโอกาสท่ีจะหดตัวในช่วงท่ีเหลือของป� จาก (1) Momentum ราคาพลังงานใน

ตลาดโลก ท่ีคาดว่าจะอยู่ในระดับต�าหรือลดลงต่อเนื่อง ท่ามกลางแนวโน้มเศรษฐกิจโลกท่ี

คาดว่าจะชะลอตัวลง และส่งผลใหร้าคาค้าปลีกน�ามันในประเทศชะลอตัว (2) การแข่งขันด้าน

ราคาท่ียังรุนแรงและกิจกรรมส่งเสรมิการขายของผู้ประกอบการรายใหญ่ เพ่ือกระตุ้นกําลัง

ซื้อในภาวะเศรษฐกิจท่ียังฟ�้ นตัวช้า (3) ต้นทุนการผลิตท่ีลดลงตามราคาสินค้าก่ึงสําเร็จรูป 

โดยเฉพาะสินค้าจากจนีท่ีราคาส่งออกยังอยู่ในระดับต�า ซึ่งช่วยให้ผู้ผลิตสามารถตรึงราคา

สินค้าได้ต่อเนื่องท้ังนี้ รวมถึงสินค้าสําเร็จรูปท่ีมาจากจีนจากการเคล่ือนย้ายตลาดเพ่ือ

หลีกเล่ียงผลกระทบจากนโยบายภาษี (4) ราคาผักและผลไม้ท่ีลดลงจากผลผลิตท่ีออกมามาก

ในป�นี้ รวมถึงราคาเนื้อสัตว์ท่ีปรับลดลงมากกว่าคาด กดดันเงินเฟ�อในหมวดอาหารสด (5) 

มาตรการการลดค่าครองชพีของรฐับาลท่ีออกมาอย่างต่อเนื่องท้ังการลดค่า Ft งวด ก.ย.–

ธ.ค. เหลือ 15.72 สตางค์ และการลดราคาขายน�ามันเบนซนิและดีเซลล์ลิตรละ 50 สตางค์

สรุประเด็นเงินเฟ�อไทยหดตัวต่อเนื่อง 6 เดือน INVX ปรับประมาณการเงินเฟ�อป�นี้
ลงเหลือหดตัว -0.12%YoY วิกฤตการเมือง-การคลังฝรั่งเศส
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Source: TPSO, InnovestX Research

เงนิเฟ�อยังคงอยู่ต�ากวา่กรอบเป�าหมายของ ธปท. อย่างต่อเนื่อง• ดัชนีราคาผู้บริโภคท่ัวไป (CPI) ของไทยเดือน ก.ย. หดตัว -0.72% YoY หดตัวมากกว่าท่ีเรา

และตลาดคาดท่ี -0.6% โดยหดตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อนท่ี -0.79% โดยป�จจยัฉุดเงนิเฟ�อ

หลัก ได้แก่ ราคาพลังงาน (น�ามันเชื้อเพลิง และค่าไฟฟ�า) ท่ีลดลงจากราคาน�ามันโลกและ

มาตรการลดค่า Ft, ราคาผักสด ผลไม้สด และไข่ไก่ ท่ีลดลงจากผลผลิตท่ีออกมากตามสภาพ

อากาศท่ีเอ้ืออํานวย ด้านอัตราเงนิเฟ�อพ้ืนฐาน (Core CPI) ขยายตัว 0.65% ชะลอตัวจาก

เดือนก่อนท่ี 0.81%

• เราปรับประมาณการเงนิเฟ�อท่ัวไปในป� 2025 จากเดิมท่ี 0.25% เหลือ -0.12%YoY โดยคาด

ว่าเงินเฟ�อมีโอกาสท่ีจะหดตัวในช่วงท่ีเหลือของป� จาก (1) Momentum ราคาพลังงานใน

ตลาดโลก ท่ีคาดว่าจะอยู่ในระดับต�าหรือลดลงต่อเนื่อง ท่ามกลางแนวโน้มเศรษฐกิจโลกท่ี

คาดว่าจะชะลอตัวลง และส่งผลใหร้าคาค้าปลีกน�ามันในประเทศชะลอตัว (2) การแข่งขันด้าน

ราคาท่ียังรุนแรงและกิจกรรมส่งเสรมิการขายของผู้ประกอบการรายใหญ่ เพ่ือกระตุ้นกําลัง

ซื้อในภาวะเศรษฐกิจท่ียังฟ�้ นตัวช้า (3) ต้นทุนการผลิตท่ีลดลงตามราคาสินค้าก่ึงสําเร็จรูป 

โดยเฉพาะสินค้าจากจนีท่ีราคาส่งออกยังอยู่ในระดับต�า ซึ่งช่วยให้ผู้ผลิตสามารถตรึงราคา

สินค้าได้ต่อเนื่องท้ังนี้ รวมถึงสินค้าสําเร็จรูปท่ีมาจากจีนจากการเคล่ือนย้ายตลาดเพ่ือ

หลีกเล่ียงผลกระทบจากนโยบายภาษี (4) ราคาผักและผลไม้ท่ีลดลงจากผลผลิตท่ีออกมามาก

ในป�นี้ รวมถึงราคาเนื้อสัตว์ท่ีปรับลดลงมากกว่าคาด กดดันเงินเฟ�อในหมวดอาหารสด (5) 

มาตรการการลดค่าครองชพีของรฐับาลท่ีออกมาอย่างต่อเนื่องท้ังการลดค่า Ft งวด ก.ย.–

ธ.ค. เหลือ 15.72 สตางค์ และการลดราคาขายน�ามันเบนซนิและดีเซลล์ลิตรละ 50 สตางค์

เงินเฟ�อไทยเดือน ก.ย. หดตัว -0.72%YoY ลดลงมากกว่าเราและ
ตลาดคาดท่ี -0.6%
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Source: TPSO, InnovestX Research

เงินเฟ�อไทยเดือน ก.ย. หมวดอาหารและเครื่องด่ืมหดตัวต่อเนื่องเป�นเดือนท่ี 2
ด้าน Core CPI ชะลอลงต่อเนื่องสะท้อนอุปสงค์ในประเทศท่ีอ่อนแอ

Oct-24 Nov-24 Dec-24 Jan-25 Feb-25 Mar-25 Apr-25 May-25 Jun-25 Jul-25 Aug-25 Sep-25

CPI 0.830 0.950 1.230 1.320 1.080 0.840 -0.220 -0.570 -0.250 -0.700 -0.790 -0.720

Food & Non Alcoholic Beverages 1.950 1.280 1.280 1.780 2.030 2.350 1.630 0.890 1.640 0.840 -0.080 -0.240

Clothing & Footwears -0.490 -0.510 -0.510 -0.190 -0.320 -0.430 -0.560 -0.910 -0.880 -1.080 -1.070 -1.360

Housing & Furnishing 0.410 0.430 0.390 0.430 0.500 0.000 -0.670 -0.300 -0.350 -0.230 -0.230 -0.370

Health & Personal Care -0.600 -0.350 -0.370 -0.530 -0.520 -0.630 -0.720 -1.050 -0.800 -1.080 -0.930 -1.350

Transport & Communication -0.270 1.380 2.710 2.090 0.530 -0.410 -2.970 -3.380 -3.230 -3.870 -2.730 -1.850

Recreation, Reading, Education & Religion 0.570 0.490 0.370 0.450 0.450 0.420 0.660 0.440 0.500 0.470 0.480 0.400

Tobacco & Alcoholic Beverages 0.860 0.830 0.820 0.800 0.340 0.090 0.110 0.110 -0.030 -0.040 -0.090 -0.110

Non Food & Beverages 0.040 0.700 1.210 1.000 0.400 -0.180 -1.450 -1.510 -1.450 -1.720 -1.220 -0.980

Raw Food and Energy 0.950 1.210 2.070 2.280 1.180 0.710 -2.700 -3.830 -2.820 -3.820 -4.110 -3.630

Core CPI 0.770 0.800 0.790 0.830 0.990 0.860 0.980 1.090 1.060 0.840 0.810 0.650
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ราคาขายปลีกแก๊สโซฮอล์เดือน ก.ย. อยู่ท่ีระดับ  32.8 บาทต่อลิตรและปรบัลดลงต่อเนื่องราคาน�ามนัดิบเดือนลดลงมาอยู่ท่ีระดับ 65USD/BL ในเดือน ต.ค.

ดัชนรีาคาเกษตรเริม่ทรงตัวราคาขายปลีกไขไ่ก่เดือน ก.ย. ทรงตัวอยู่ท่ีระดับ 4.1 บาทต่อฟอง vs. (4.5 ป�ก่อน) 

Source: CEIC, OAE , InnovestX Research
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• เราปรบัประมาณการเงนิเฟ�อทั่วไปในป� 2025 จากเดิมที่ 0.25% เหลือเพียง -0.12%YoY โดยคาดว่าเงนิเฟ�อมีโอกาสที่จะหดตัวในชว่งที่เหลือของป� ซึ่งต�ากว่าคาดการณ์กระทรวง

พาณิชยท์ี่ 0.0% และ ประมาณการของสภาพัฒน์ที่ 0.0-0.5%

• เงนิเฟ�อทั่วไปยงัอยูใ่นระดับต�ากว่ากรอบเป�าหมายที่ 1–3% อย่างชดัเจน INVX มองว่า ธปท. มีแนวโน้มปรับลดดอกเบี้ยนโยบายอีก 1 ครั้ง ซึ่งอาจเป�นไปได้ว่าจะเป�นการประชุมใน

เดือน ธ.ค. ลงสู่ระดับ 1.25% ต่อป� เพ่ือบรรเทาภาระต้นทนุทางการเงนิและพยุงเศรษฐกิจท่ามกลางอุปสงค์ภายในที่เปราะบาง ทั้งนี้ คณะกรรมการนโยบายการเงนิอาจส่งสัญญาณ

เริม่ลดดอกเบีย้ในวันที่ 8 ต.ค. ผ่านการลงมติที่ไมเ่ป�นเอกฉันท์

Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct (F) Nov (F) Dec (F) Avg. (F)

CPI’25 1.32 1.08 0.84 -0.22 -0.57 -0.25 -0.70 -0.79 -0.72 -0.5 -0.5 -0.4 -0.12

RP’25 2.25 2.00 2.00 1.75 1.75 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.50 1.25 1.25 (End)

เงนิเฟ�อท่ีอยู่ต�ากวา่กรอบเป�าหมายของ ธปท. ต่อเนื่องท้ังป� หนนุโอกาสการลดดอกเบีย้

Source: TPSO, InnovestX Research

เราปรับประมาณการเงินเฟ�อท่ัวไปป� 2025 เป�นหดตัว -0.12%YoY 
จากเดิมท่ี 0.25%
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ปรมิาณเงนิ (M2) vs. อัตราเงนิเฟ�อ (CPI)

อัตราเงินเฟ�อและปริมาณเงิน (M2) ของไทยเติบโตช้ากว่าประเทศ
ใกล้เคียง
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Source: TPSO, InnovestX Research

เงนิเฟ�อยังคงอยู่ต�ากวา่กรอบเป�าหมายของ ธปท. อย่างต่อเนื่อง• ดัชนีราคาผู้บริโภคท่ัวไป (CPI) ของไทยเดือน ก.ย. หดตัว -0.72% YoY หดตัวมากกว่าท่ีเรา

และตลาดคาดท่ี -0.6% โดยหดตัวใกล้เคียงกับเดือนก่อนท่ี -0.79% โดยป�จจยัฉุดเงนิเฟ�อ

หลัก ได้แก่ ราคาพลังงาน (น�ามันเชื้อเพลิง และค่าไฟฟ�า) ท่ีลดลงจากราคาน�ามันโลกและ

มาตรการลดค่า Ft, ราคาผักสด ผลไม้สด และไข่ไก่ ท่ีลดลงจากผลผลิตท่ีออกมากตามสภาพ

อากาศท่ีเอ้ืออํานวย ด้านอัตราเงนิเฟ�อพ้ืนฐาน (Core CPI) ขยายตัว 0.65% ชะลอตัวจาก

เดือนก่อนท่ี 0.81%

• เราปรับประมาณการเงนิเฟ�อท่ัวไปในป� 2025 จากเดิมท่ี 0.25% เหลือ -0.12%YoY โดยคาด

ว่าเงินเฟ�อมีโอกาสท่ีจะหดตัวในช่วงท่ีเหลือของป� จาก (1) Momentum ราคาพลังงานใน

ตลาดโลก ท่ีคาดว่าจะอยู่ในระดับต�าหรือลดลงต่อเนื่อง ท่ามกลางแนวโน้มเศรษฐกิจโลกท่ี

คาดว่าจะชะลอตัวลง และส่งผลใหร้าคาค้าปลีกน�ามันในประเทศชะลอตัว (2) การแข่งขันด้าน

ราคาท่ียังรุนแรงและกิจกรรมส่งเสรมิการขายของผู้ประกอบการรายใหญ่ เพ่ือกระตุ้นกําลัง

ซื้อในภาวะเศรษฐกิจท่ียังฟ�้ นตัวช้า (3) ต้นทุนการผลิตท่ีลดลงตามราคาสินค้าก่ึงสําเร็จรูป 

โดยเฉพาะสินค้าจากจนีท่ีราคาส่งออกยังอยู่ในระดับต�า ซึ่งช่วยให้ผู้ผลิตสามารถตรึงราคา

สินค้าได้ต่อเนื่องท้ังนี้ รวมถึงสินค้าสําเร็จรูปท่ีมาจากจีนจากการเคล่ือนย้ายตลาดเพ่ือ

หลีกเล่ียงผลกระทบจากนโยบายภาษี (4) ราคาผักและผลไม้ท่ีลดลงจากผลผลิตท่ีออกมามาก

ในป�นี้ รวมถึงราคาเนื้อสัตว์ท่ีปรับลดลงมากกว่าคาด กดดันเงินเฟ�อในหมวดอาหารสด (5) 

มาตรการการลดค่าครองชพีของรฐับาลท่ีออกมาอย่างต่อเนื่องท้ังการลดค่า Ft งวด ก.ย.–

ธ.ค. เหลือ 15.72 สตางค์ และการลดราคาขายน�ามันเบนซนิและดีเซลล์ลิตรละ 50 สตางค์

เงินเฟ�อไทยเดือน ก.ย. หดตัว -0.72%YoY ลดลงมากกว่าเราและ
ตลาดคาดท่ี -0.6%

-2.43
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• ฝรั่งเศสจมอยู่ในวิกฤตการเมืองรุนแรงหลังนายกรัฐมนตรี เซบาสเตียน เลอกองนู 

(Sébastien Lecornu) ลาออกเมื่อวันจนัทรท่ี์ 6 ตลุาคม 2025 เพียง 24 ชัว่โมงหลังประกาศ

คณะรฐัมนตรชีุดใหม่ ซึ่งถกูวิพากษ์วิจารณ์จากทกุฝ�ายว่ายังคงใช้รัฐมนตรีเดิมส่วนใหญ่และ

ไม่มีการเปล่ียนแปลงตามท่ีคาดหวัง โดยเฉพาะการแต่งต้ัง Bruno Le Maire พันธมิตรสนิท

ของ Macron กลับมาเป�นรัฐมนตรีกลาโหม ทําใหร้าคาพันธบัตรรัฐบาลฝรั่งเศสร่วงลงและ

ส่วนต่างเมื่ อเ ทียบกับพันธบัตรเยอรมนี พุ่งสูงสุดนับ ต้ังแต่ปลายป�  2024 ขณะนี้

ประธานาธิบดีมาครง (Macron) ต้องตัดสินใจว่าจะแต่งต้ังนายกฯ คนใหม่ ยุบสภา หรือ

ลาออกเอง ท่ามกลางกําหนดเวลายื่นงบประมาณท่ีจะครบในวันท่ี 13 ตุลาคม และหากไม่

สามารถผ่านงบประมาณได้ การขาดดุลของฝรั่งเศสอาจพุ่งข้ึนเป�น 6% ของ GDP แทนท่ีจะ

ลดลงเหลือ 4.6% ตามเป�าหมาย

• คําถาม 1. ทําไมนายกรฐัมนตรคีนล่าสุดของฝรัง่เศสจงึรบีลาออก ท้ังท่ีเพ่ิงจะจดัต้ังรฐับาล

• คําตอบ: นายกรัฐมนตรีฝรั่งเศส Sébastien Lecornu (เซบาสเตียน เลอกองนู) ได้ลาออก

เมื่อวันจนัทร์ท่ี 6 ตุลาคม 2025 หลังดํารงตําแหน่งเพียง 27 วัน ซึ่งถือเป�นนายกรัฐมนตรีท่ี

อยู่ในตําแหน่งส้ันท่ีสุดในประวัติศาสตรส์าธารณรฐัฝรัง่เศส

INVX ปรบัเป�าเงนิเฟ�อไทยป� 68 เป�น -0.12%
ถาม-ตอบวิกฤตการเมือง-การคลังฝรัง่เศส

6 คําถาม-คําตอบ วิกฤตการเมือง-การคลังฝรั่งเศส
เซบาสเตียน เลอกองน ูนายกรฐัมนตรฝีรัง่เศส ประกาศลาออกเมื่อวนัจนัทรท่ี์ 6
ตลุาคม 2025 หลังดํารงตําแหนง่เพียง 27 วนั

Source: FT



10

• สาเหตหุลักท่ีต้องลาออก:

• 1. คณะรัฐมนตรีถูกวิพากษ์วิจารณ์อย่างหนัก คณะรัฐมนตรีท่ีเลอเกิร์นประกาศในคืนวัน

อาทิตย์ประกอบด้วยรัฐมนตรีจากพรรคของมาครงถึง 10 คน ซึ่งมากกว่ารัฐบาลแรกของ

มาครงในป� 2017 เสียอีก โดยไม่มีตัวแทนจากฝ�ายซ้ายหรือฝ�ายขวาจัดในรัฐสภาเลย 

นอกจากนั้น การแต่งต้ัง Bruno Le Maire อดีตรฐัมนตรว่ีาการกระทรวงการคลังท่ีเคยทําให้

การขาดดุลงบประมาณพุ่งสูงในช่วงโควิด-19 มาดํารงตําแหน่งรัฐมนตรีกลาโหม ถูก

วิพากษ์วิจารณ์อย่างรุนแรง 

• 2. รฐัสภาแตกแยก เลอกองนูกล่าวว่า "แต่ละพรรคการเมืองทําตัวราวกับว่าพวกเขามีเสียง

ข้างมากในรัฐสภา" และ "เงื่อนไขไม่เหมาะสมท่ีจะอยู่ในตําแหน่งต่อไป" บ่งชี้ว่าเขาไม่สามารถ

หาฉันทมติร่วมของพรรคร่วมรัฐบาลได้ โดยต้ังแต่การเลือกต้ังเมื่อกลางป� 2024 ท่ีไม่มี

พรรคใดได้เสียงข้างมาก

• 3. วิกฤตหนี้สาธารณะ การขาดดลุงบประมาณของฝรัง่เศสอยู่ท่ี 5.5% ของ GDP ในป� 2024 

และหนี้สาธารณะอยู่ท่ี 113% ของ GDP ซึ่งสูงกว่ากฎของสหภาพยุโรปท่ีกําหนดไว้มาก 

• เลอกองนูเป�นนายกรัฐมนตรีคนท่ี 5 ของมาครง และการลาออกของเขายิ่งทําให้วิกฤต

การเมืองของฝรัง่เศสรุนแรงขึ้น โดยฝ�ายค้านเรยีกรอ้งใหป้ระธานาธิบดี  มาครงยุบสภาหรือ

ลาออก

6 คําถาม-คําตอบ วิกฤตการเมือง-การคลังฝรั่งเศส
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• คําถาม 2: ถ้าประธานาธิบดีเอ็มมานูเอล มาครง หาผู้ท่ีจะมารับตําแหน่งนายกฯ ใหม่ไม่ได้ เขา

ต้องลาออกหรอืไม่ 

• คําตอบ ไม่จาํเป�น - รัฐธรรมนูญฝรั่งเศสไม่ได้บังคับใหป้ระธานาธิบดีต้องลาออกเมื่อรัฐบาล

ถูกโค่นล้มโดยสภาผู้แทน และมาครงเคยยืนยันว่า "ผมได้รับเลือกให้ดํารงตําแหน่งจนถึงป� 

2027 และผมจะปฏิบัติหน้าท่ีจนครบวาระ" อย่างไรก็ตาม หากมาครงตัดสินใจลาออก 

รัฐธรรมนูญมาตรา 7 กําหนดว่าการลาออกต้องได้รับการรับรองโดยสภารัฐธรรมนูญ และ

ประธานวุฒิสภาจะทําหน้าท่ีรักษาการเป�นเวลา 20-35 วัน จากนั้นจะมีการเลือกต้ัง

ประธานาธบิดีใหม่ 

• คําถามท่ี 3. ความเป�นไปได้ท่ีมาครงจะลาออกเป�นเท่าไร

• คําตอบ ค่อนข้างต�า แต่แรงกดดันเพ่ิมขึ้นเรื่อย ๆ โดยนักรัฐศาสตร์การเมืองฝรั่งเศส

วิเคราะหว่์า มาครงเหลือทางเลือกสองทางคือ ยุบสภาผู้แทนหรือลาออกเอง ซึ่งเป�นไปได้สูง

ว่าเขาจะเลือกยุบสภา อย่างไรก็ตาม รัฐธรรมนูญกําหนดว่าไม่สามารถจดัการเลือกต้ังสภา

ใหม่ได้จนกว่าจะถึงเดือนกรกฎาคม ซึ่งอาจทําใหเ้กิดทางตันทางการเมือง 

6 คําถาม-คําตอบ วิกฤตการเมือง-การคลังฝรั่งเศส
ประธานาธบิดีเอ็มมานเูอล มาครง กําลังเผชญิการตัดสินใจทางการเมอืงท่ี
ยากลําบาก

Source: NBC News
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• คําถามท่ี 4 . โอกาสของมารีน เลอแปง (Marine Le Pen) ผู้นําพรรค National Rally พรรค

ฝ�ายขวาจดัและต่อต้านกระแสโลกาภิวัฒน์ ซึ่งได้รับคะแนนนิยมมากข้ึนในฝรั่งเศส จะมาเป�น

ประธานาธบิดีแทนมาครงได้หรอืไม่

• คําตอบ ยังยาก เพราะเมื่อวันท่ี 31 มีนาคม 2025 มารีน เลอแปงถูกศาลตัดสินว่ามีความผิด

ฐานยักยอกเงนิและหา้มดํารงตําแหน่งทางการเมืองเป�นเวลา 5 ป� จากคดีใช้เงนิสหภาพยุโรป

ไปจา้งพนักงานพรรค เลอแปงได้ยื่นอุทธรณ์และยืนยันว่าตนบรสุิทธิ ์โดยอธบิายว่าคําตัดสิน

นี้เป�น "การตัดสินทางการเมือง" และกล่าวว่า "ไม่ใช่แค่ฉันท่ีถูกตัดสิทธิ์ แต่เป�นเสียงของชาว

ฝรัง่เศสหลายล้านคนท่ีถกูตัดสิทธิไ์ป" อย่างไรก็ตาม ศาลอุทธรณ์ปารีสคาดว่าจะตัดสินคดีใน

ป� 2026 เพียงป�เดียวก่อนการเลือกต้ัง หากคําตัดสินถูกยกเลิกหรือลดโทษ เลอแปงยัง

สามารถกลับมาลงสมัครได้ นอกจากนั้น เลอแปงยังมีแผนสํารอง โดยเสนอให้ Jordan 

Bardella ผู้สืบทอดทางการเมืองของเธอ เตรียมตัวลงสมัครแทนในป� 2027 โดยกล่าวว่า 

"ฉันยอมรับว่าฉันอาจลงสมัครไม่ได้ Jordan ยอมรับว่าเขาต้องก้าวเข้ามาแทน ฉันเองได้

ขอใหเ้ขาคิดและเตรียมตัวสําหรับความเป�นไปได้นี้"  โพลล่าสุดในเดือนเมษายน 2025 แสดง

ว่า หาก Bardella ลงแทนเลอแปง เขาจะได้รับคะแนนเสียง 31-35.5% ในรอบแรก และ

ผู้สนับสนุนเลอแปง 93% ยืนยันว่าจะสนับสนุน Bardella กล่าวโดยสรุป แม้เลอแปงจะถูก

หา้มลงสมัครในตอนนี้ แต่ยังมีโอกาสผ่านการอุทธรณ์ หรือพรรค National Rally อาจใช ้

Bardella ลงแทน ซึ่งก็ยังคงมีความนิยมสูงในหมู่ผู้มีสิทธิเ์ลือกต้ัง

6 คําถาม-คําตอบ วิกฤตการเมือง-การคลังฝรั่งเศส

โอกาสของมารนี เลอแปง (Marine Le Pen) ผู้นาํพรรคฝ�ายขวา จะมาเป�น
ประธานาธบิดีแทนมาครงยังมไีมม่ากนกั

Source: NBC News



13

• คําถามท่ี 6 การท่ีฝรั่งเศสประสบกับภาวะสุญญากาศทางการเมืองในป�จจุบัน จะกระทบ

สถานการณ์งบประมาณในอนาคตหรอืไม่

• คําตอบ กระทบอย่างรุนแรง โดยผลกระทบจากสุญญากาศทางการเมืองต่อสถานการณ์การ

คลังมี 4 ด้าน ได้แก่ 

• 1. ความเส่ียงด้านเครดิตและต้นทุนการกู้ยืม Fitch ได้ปรับลดอันดับเครดิตของฝรั่งเศสจาก 

'AA-' เป�น 'A+' โดยอ้างถึง "อัตราหนี้ท่ีสูงและเพ่ิมขึ้น" และเตือนว่า "การแตกแยกทางการ

เมือง" กําลังขัดขวางการควบคุมการคลัง Fitch คาดการณ์ว่าหนี้ของฝรั่งเศสจะเพ่ิมขึ้นเป�น 

121% ของ GDP ในป� 2027 จาก 113.2% ในป� 2024 และอาจเพ่ิมข้ึนต่อเนื่องในป�ต่อ ๆ ไป 

ขณะท่ีสํานักจดัอันดับเครดิต Moody's ได้ลดอันดับเครดิตของฝรั่งเศสในเดือนธันวาคม 

2024 ท่ามกลางแรงกดดันต่อการเงนิของรฐับาล 

• 2. ตลาดการเงนิป�่ นป�วน ตลาดหุน้ปารีสร่วงลง 1.7% หลังการลาออกของเลอกองนู โดยมี

ความกังวลเก่ียวกับงบประมาณท่ีกําลังจะมาถึง ในเดือนพฤศจกิายน โดยป�จจุบัน ส่วนต่าง

ระหว่างผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล 10 ป�ของฝรั่งเศสและเยอรมนีเพ่ิมข้ึนใกล้ระดับ 90 

bps ซึ่งเป�นระดับสูงท่ีสุดต้ังแต่ต้นป�

• 3. ความไม่แน่นอนต่องบประมาณ 2026 รา่งงบประมาณแหง่ชาติของฝรัง่เศสฉบับแรกควร

จะถกูเสนอเพ่ือรบัการอนุมติัจากคณะรฐัมนตรใีนวันอังคาร แต่กําหนดเวลานีถ้กูเล่ือนออกไป

อย่างไม่มีกําหนด ท้ังนี้ IMF เตือนว่าหากไม่มีมาตรการเพ่ิมเติมท่ีสําคัญ การขาดดุลจะยังคง

อยู่ท่ีประมาณ 6% ของ GDP ในระยะกลาง ทําใหห้นี้เพ่ิมขึ้นเรื่อย ๆ จนถึงป� 2030

• คําถามท่ี 5 ขณะนี้สถานการณ์งบประมาณล่าสุดเป�นอย่างไร และท่ีผ่านมา รัฐบาลฝรั่งเศสมี

การบรหิารจดัการด้านงบประมาณอย่างไร

• คําตอบ ในป�จจุบัน สถานการณ์งบประมาณของฝรั่งเศสอยู่ในภาวะวิกฤตอย่างรุนแรง และ

สุญญากาศทางการเมืองกําลังทําใหส้ถานการณ์แย่ลงอย่างมาก โดยการขาดดลุงบประมาณ

ของรัฐบาลฝรั่งเศสอยู่ท่ี 5.8% ของ GDP ในป� 2024 และคาดว่าจะลดลงเหลือ 5.6% ในป� 

2025 แต่จะเพ่ิมขึ้นอีกเป�น 5.7% ในป� 2026 ซึ่งยังคงสูงกว่าเกณฑ์ 3% ท่ีสหภาพยุโรป

กําหนดไว้มาก  ด้านหนี้สาธารณะเพ่ิมข้ึนจาก 113% ของ GDP ในป� 2024 เป�น 116% ในป� 

2025 และคาดว่าจะพุ่งขึ้นสูงถึง 118.4% ในป� 2026 โดยมีสาหตหุลักมาจากการขาดดลุหลักท่ี

สูงและการจา่ยดอกเบีย้ท่ีเพ่ิมขึ้น 

• ท่ีผ่านมา นายกรัฐมนตรีฟร็องซัว บายรู (François Bayrou) ได้เสนอมาตรการตัด

งบประมาณมูลค่า 4.38 หมื่นล้านยูโร โดย 80% มาจากการลดค่าใช้จา่ย เช่น การลดการจา้ง

งานภาครฐั การหยุดปรบัค่าบาํนาญตามอัตราเงนิเฟ�อ และการยกเลิกวันหยุดสาธารณะ 2 วัน 

พร้อมเพ่ิมภาษีสําหรับผู้มีรายได้สูง โดยมีเป�าหมายคือลดการขาดดุลลงเหลือ 5.4% ของ 

GDP ในป�นี้, 4.6% ในป� 2026 และใหต้�ากว่า 3% ภายในป� 2029 ซึ่งกระบวนการนี้ แม้จะเป�น

ประโยชน์ต่อสถานะทางการคลัง แต่ก็ทําให้ประชาชนท่ีคุ้นชินกับมาตรการสวัสดิการสังคม

ของรฐับาลไม่พอใจและเกิดการประท้วงเป�นวงกว้าง

6 คําถาม-คําตอบ วิกฤตการเมือง-การคลังฝรั่งเศส
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• 4. ความเส่ียงทางเศรษฐกิจ

• IMF เตือนว่า "การแตกแยกทางการเมืองและความตึงเครยีดทางสังคมอาจทําใหก้ารควบคุม

การคลังและความพยายามในการปฏิรูปล่าชา้ ซึ่งจะส่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นและแนวโน้ม

เศรษฐกิจ เพ่ิมความเส่ียงทางการคลัง" โดย IMF คาดการณ์การเติบโตทางเศรษฐกิจคาดว่า

จะชะลอตัวลงอย่างมากในป� 2025 เหลือเพียง 0.6% เนื่องจากการปรับตัวทางการคลังและ

ความไม่แน่นอนด้านการค้า 

• เราวิเคราะห์ว่า สถานการณ์งบประมาณของฝรั่งเศสอยู่ในจุดวิกฤต โดยสุญญากาศทาง

การเมืองกําลังทําให้สถานการณ์แย่ลงอย่างมาก เนื่องจาก (1) ไม่สามารถผ่านงบประมาณ 

2026 ได้ ซึ่งจาํเป�นต้องใช้มาตรการตัดงบฯ มหาศาล (2) ต้นทุนการกู้ยืมเพ่ิมสูงขึ้น จากการ

ปรบัลดอันดับเครดิต (3) นักลงทนุเสียความเชื่อมั่น ทําใหห้นี้สาธารณะยิ่งพุ่งสูง และ (4) ไม่มี

แผนท่ีชัดเจนในการลดหนี้ ซึ่งอาจนําไปสู่วิกฤตหนี้สาธารณะในอนาคต ท้ังนี้ เรามองว่า 

ฝรัง่เศสจาํเป�นต้องมีรฐับาลท่ีมีเสถียรภาพเรว็ท่ีสุด มิฉะนั้นอาจเผชญิวิกฤตการเงนิท่ีรุนแรง

ข้ึนได้

6 คําถาม-คําตอบ วิกฤตการเมือง-การคลังฝรั่งเศส
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, 
BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, 
EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, 
KCE, KCG, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, 
NYT, OCC, OR, ORI, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, 
SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, 
STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, 
TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
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Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, 
FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, 
KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, 
PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, 
SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, 
SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, 
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
24CS, 88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, 
BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, 
LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, 
NNCL, NOVA, NPK, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, 
ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, 
SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, 
TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, 
WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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