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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่งพักตัว ตลาดประเมินสถานการณ์ใน ตอ.กลาง
ยังมีความไม่แน่นอนแม้จะคาดหวังการสู้รบจบเรว็แต่ก็ยังมีการ
โจมตีตอบโต้รุนแรงอยู่ อีกท้ังกังวลเกิดภาวะ Stagflation 
ขณะท่ีต่างชาติขายสุทธิหุน้ไทย 4 วันทําการติดต่อกันรวมกว่า 
2.4 หมื่นลบ. ประเด็นติดตาม รายงานตัวเลขเงนิเฟ�อ ก.พ. ของ
สหรัฐฯ ทางเทคนิคดัชนีดีดขึ้นมาแต่ยังเห็นความผันผวนสูง 
ประเมินแนวรับ 1385/1370 หากยืนได้มองเป�นการสร้างฐานท่ี
แขง็แกรง่ แนวต้าน 1420/1435 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1385/1370– 1420/1435 
 

ช่วงส้ันมองวิกฤติในตะวันออกกลางกําลังยกระดับเข้าสู่ Scenario 3 
(สงครามยืดเยื้อและขยายตัวระดับภมูิภาค) ทําใหต้ลาดหุน้ท่ัวโลก รวมท้ัง 
SET จะเข้าสู่ภาวะ Bear Market และเส่ียงเกิดแรงเทขายหนัก (Forced 
Sell) เพ่ือโยกเงินไปพักในสินทรัพย์ปลอดภัยแทน (Safe Haven) อาทิ 
ทองคํา, USD และตราสารหนี้ระยะส้ัน ส่วน GDP ไทยและ EPS SET ท่ีเดิม
คาด 1.7% และ 95.7 บาท จะลดลงเป�น 1.1% และ 91 บาท ตามลําดับ ซึ่งหาก
อิง PER 14 เท่า ซึ่งเป�นระดับก่อนเงนิทนุไหลเขา้รอบใหญ่ จะได้ SET ท่ีระดับ 
1275 จุด อย่างไรก็ดี มีโอกาสค่า Equity Risk Premium  จะสูงขึ้น (Yield 
Gap แคบลง) จนทําให ้Valuation ถกู De-rating ลงไปเทรดท่ี PER 12 เท่า
ในกรณีเลวรา้ยท่ีสุด (Worst-case) ท่ีระดับ 1100 จุด เพ่ือสะท้อนเงนิทุนท่ี
ไหลออกอย่างรุนแรงได้ (ในอดีต SET เคยลงไปแตะระดับ 12 เท่าในช่วง
วิกฤตหนักๆ เชน่ COVID-19) 

 

KTB: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากเงนิป�นผลสูงท่ี 2.24 บาท/หุน้ หรอืคิดเป�น Div. Yield ท่ี 
6.5% โดยจะขึ้น XD วันท่ี 10 เม.ย. 69 และมีแนวโน้มอยู่ในระดับสูงต่อเนื่อง ขณะท่ีมี 
ROE สูงและความเส่ียงคุณภาพสินทรัพย์ต�ากว่ากลุ่ม เรามีมุมมองท่ีดีขึ้นต่อผล
ประกอบการป� 69 จาก Credit Cost ท่ีมแีนวโน้มลดลง เป�าหมายระยะส้ันท่ี 35.25 บาท 

AMATA: ป�จจัยกระตุ้นจากแนวโน้มผลประกอบการป� 69 ท่ีคาดจะเติบโต จากการ
ลงทนุ Data Center ในไทย, การขยายตัวในเวียดนาม และนิคมอุตสาหกรรมใหมใ่นลาว 
และคาดราว 50% ของ Backlog มูลค่า 2.1 หมื่นลบ. จะถูกบันทึกเป�นรายได้ในป�นี้ 
Valuation น่าสนใจ ซื้อขายด้วย PE 6x ท่ีระดับ -1S.D. เป�าหมายระยะส้ันท่ี 18.60 บาท 

คาด SET แกว่งตัว กังวล Stagflation 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพุธท่ี 11 มนีาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• รมว. กลาโหมสหรัฐฯ ประกาศเป�ดฉากโจมตีอิหร่านอย่างเข้มข้น (10 
มี.ค.) มุ่งเป�าทําลายโรงงาน/คลังขีปนาวุธ, กองทัพเรือ และฐาน
นิวเคลียร ์ขณะท่ีพบ 24 ชม. ท่ีผ่านมาอิหรา่นได้ยงิขปีนาวุธในจาํนวนน้อย
ท่ีสุดเทียบกับความสามารถท่ียงิได้ 

• ซาอุดิ อารามโก เตือนโลกเส่ียงเผชิญภาวะหายนะหากสงครามยืดเยื้อ 
กระทบภาคการบิน เกษตร และยานยนต์ เป�นลูกโซ่ พรอ้มเน้นย�าเร่งฟ�้ นฟู
เส้นทางเดินเรือช่องแคบฮอร์มุซ ส่วนโรงกล่ัน Ras Tanura เตรียม
กลับมาดําเนินการหลังเกิดเหตเุพลิงไหมสั้ปดาหก่์อน 

• ภาคอุตสาหกรรมไทยได้รับผลกระทบจากสงครามตะวันออกกลางทําให้
วัตถุดิบป�โตรเคมีขาดตลาด โดย SCG หยุดโรงงานโอเลฟ�นส์ระยองหลัง
ขาดวัตถดิุบ, TOA ชีส้ต็อกวัตถดิุบมเีหลือแค่ 20 วัน, TFMAMA ระบุขาด
แคลนเม็ดพลาสติก สําหรับผลิตฟ�ล์มบรรจุภัณฑ์ โดยซัพพลายเออร์ปฎิ
เสธรับออเดอร์มาแล้ว 1สัปดาห ์มองเป�นลบต่อ SCC, TOA, TFMAMA 
และหากสถานการณ์ยืดเยื้อจะเส่ียงกดดันเพ่ิมต่อกลุ่มสินค้าอุปโภค
บริโภค (อาหารสําเร็จรูปและเครื่องด่ืม) ท่ีจะต้องเผชิญภาวะของขาด
ตลาดและการปรับขึ้นราคาในระยะถัดไป เนื่องจากต้นทุนบรรจุภัณฑ์และ
ค่าขนส่งเพ่ิมขึ้น 

• จํานวน นทท. ต่างชาติเดินทางเข้าไทยในสัปดาห์ก่อนลดลง 9%WoW 
และพลิกลดลง 4%YoY กดดันจากกลุ่ม นทท. ระยะไกล รวมถึงกลุ่ม
ตะวันออกกลางและยุโรปท่ีได้รับผลกระทบจากสงคราม ส่วน นทท. จีน
ลดลง 23%WoW แต่เพ่ิมขึ้น 38%YoY ระยะส้ันยังมีมุมมองระมัดระวัง
กลุ่มท่องเท่ียวจากวิกฤติในตะวันออกกลาง 

• ครม. ส่ังหน่วยงานรัฐบาล-รัฐวิสาหกิจให้ทํางาน Work From Home 
และงดเดินทางไปดูต่างประเทศชั่วคราวเพ่ือรับมือวิกฤติพลังงานชะงกั
จากตะวันออกกลาง (สอดคล้องกับเวียดนาม ปากีสถาน บังคลาเทศ) 
มองเป�นบวกต่อผู้จาํหน่ายอุปกรณ์ IT อยา่ง COM7 ADVICE SYNEX   

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

SET ฟ�้ นตัว คลาย
กังวลสถานการณ์ใน 

ตอ. กลางมากข้ึน 
ท่ามกลางความผันผวน

ที่ยังสูงอยู่ 

SET พักตัว ขายลด
เส่ียงก่อนหยุดสุด

สัปดาห ์สู้รบ ตอ.กลาง
ยังเดือดหนุนน�ามันดีด

ข้ึน 

SET ลงลึก กังวลสู้
รบ ตอ.กลาง เกิด 

Circuit Breaker แต่
มีแรงซื้อกลับในชว่ง
บ่ายลดชว่งลบลง 

 

ชว่งส้ันมอง SET เกิดภาวะ Extreme Risk off จากวิกฤติในตะวันออกกลาง ดังนั้นหากนักลงทนุรบั
ความเส่ียงได้ต�าและกังวลสงครามยดืเยื้อ แนะนํา  
1. ถือเงนิสดมากขึ้น (Cash is King) และลดน�าหนักลงทนุในหุน้อยา่งมนียัสําคัญ โดยเฉพาะ 1) หุน้ท่ี

อ่อนไหวงา่ยต่อต้นทนุน�ามนั อาทิ กลุ่มป�โตรเคมี สายการบนิ ยานยนต์ ท่องเท่ียว โรงไฟฟ�า SPP 
อิเล็กทรอนกิส์ รวมท้ัง รพ. ระดับบนท่ีมฐีานลกูค้าตะวันออกกลาง และ 2) หุน้ท่ีหนี้ต่างประเทศสูง
จากบาทอ่อนค่า อาทิ สายการบนิ 

2. Strategic Hedging โดยมองบวกต่อหุน้กลุ่มพลังงานต้นน�า ได้แก่ PTTEP PTT เพ่ือ Hedging 
พอรต์ตามราคาน�ามนัท่ีทรงตัวสูง (ควรต้ังจุด Trailing Stop หรอืจุดล็อคกําไร เพราะหาก
สถานการณ์คล่ีคลายจะเกิด sell on fact) 

ส่วนนักลงทุนท่ีรบัความเส่ียงได้สูงและต้องการเก็งกําไรโดยมอง “วิกฤตคือโอกาส" ควรใช ้
'Strategic Layering' โดยแบง่ไมส้ะสมท่ีแนวรบัสําคัญ 1320-1350/1275/1100 ใน 3 กลุ่ม ดังนี้ 
1. หุน้ High Dividend เพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดและลดความเส่ียงใหแ้ก่พอรต์ลงทนุระยะส้ัน (สะสม

ก่อนขึ้น XD ใน ม.ีค.-พ.ค. นี้) โดยเลือกหุน้ท่ีจา่ยเงนิป�นผลจากกําไรป� 2568 (หกัเงนิป�นผลจา่ย
ระหว่างกาลแล้ว) ซึ่งให ้Div. Yield เกิน 5% และราคาหุน้ผันผวนต�า (Beta < 1) อีกท้ังมกํีาไรและฐานะ
การเงนิท่ีมัน่คง ได้แก่ SIRI KTB KTC KBANK KKP TISCO BAM AP TLI  

2. หุน้ Fast Rebound เพ่ือดักเด้งหุน้คณุภาพท่ีลงแรงเกินเหต ุ(Panic Sell) จากวิกฤติในอิหรา่น โดย
เลือกหุน้ SET50 ท่ีมีค่า Beta > 1 ซึ่งหลังเกิดเหตรุาคาหุน้ปรบัลงแรงกว่า SET ขณะท่ีกําไรได้รบั
ผลกระทบโดยตรงจาํกัดจากต้นทนุน�ามนัขึ้น ซึ่งคาดหวังตลาดฟ�้ นตัวจะมเีมด็เงนิไหลกลับ ได้แก่ 
GULF DELTA BJC HMPRO OSP CBG SAWAD MTC TIDLOR  

3. หุน้ Sector Rotation (เน้นสลับเมื่อวิกฤติคล่ีคลาย) เพ่ือเขา้กลุ่มท่ีเสียประโยชน์จากต้นทนุน�ามนัขึ้น
และมฐีานลูกค้าตะวันออกกลาง โดยเลือกหุน้ SET100 ท่ีมค่ีา Beta > 1 และราคาหุน้ปรบัลงแรงกว่า 
SET เพราะจะเป�นกลุ่มท่ีว่ิงแรงท่ีสุดในรอบถัดไป ซึ่งคาดหวังจะเกิด Short Covering ได้แก่ GPSC 
BGRIM AOT MINT CENTEL AWC ERW AAV IVL PTTGC IRPC TOP BH KCE 

SET ปรบัลงแรงชว่ง
เชา้รบัราคาน�ามันทะลุ 
$100/bbl แต่แรง

ซื้อกลับชว่งบ่ายชว่ย
ลดชว่งลบลง 

SET รบีาวด์ตาม
ภมูิภาคหลังราคาน�ามัน

ถอยกลับลงต�ากว่า 
US$100 คาดหวัง
สงครามจะจบเรว็ 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันพุธท่ี 11 มนีาคม พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

สถานการณ์ป�โตรเคมีรายสัปดาห ์– สเปรดอ่อนตัวลงจากต้นทนุแนฟ
ทาท่ีสูงขึ้น 
AMATA – Backlog แขง็แกรง่หนุนโดยยอดขายท่ีดินใหม ่
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 10 ม.ีค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (9,012) 2,334  (59,302) 5,659  

สถาบนั 3,526  5,127  53,255  (2,303) 
รายยอ่ย 5,486  (7,461) 6,047  (3,356) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
9 ม.ีค. Economic release: JP – ดลุบัญชเีดินสะพัด ม.ค., ดลุการค้า (BoP 

basis) ม.ค. 
CN – CPI ก.พ., PPI ก.พ. 
US – ดลุการค้า ม.ค., Housing Starts ม.ค. 

10 ม.ีค. Economic release: JP – GDP ไตรมาส 4 (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – ยอดขายบ้านมือสอง ก.พ. 

11 ม.ีค. Economic release: JP – PPI ก.พ. 
US – MBA Mortgage Applications, CPI ก.พ., Core CPI ก.พ. 

12 ม.ีค. Economic release: US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห ์
13 ม.ีค. Economic release: EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม ม.ค. 

US – รายได้ส่วนบุคคล ม.ค., การใชจ้า่ยส่วนบุคคล ม.ค., PCE Price 
Index ม.ค., Core PCE ม.ค., GDP ไตรมาส 4 (ประมาณการรอบสอง), 
ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.ค. (เบ้ืองต้น), JOLTS Job Openings ม.ค. 

 

 

 

 
(ล้านบาท) 10 ม.ีค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 2,942  4,117  22,696  260,461  

ขาย 6,931  10,649  47,666  226,903  

สุทธ ิ (3,990) (6,533) (24,970) 33,557  

 

 

ดัชนี 10 ม.ีค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,405.76 22.79  1.65  68,215.53 

SET50  932.77 14.39  1.57  52,322.65 

SET100  1,993.83 30.89  1.57  61,115.92 

sSET  589.38 7.37  1.27  1,346.21 

SETHD  631.21 8.40  1.35  36,871.14 

SETCLMV  1,285.68 9.76  0.76  23,304.62 

SETESG 845.14 8.01  0.96  52,018.12 

SETWB  573.74 2.96  0.52  13,249.09 

mai  216.72 2.09  0.97  618.44 

 

 
(ล้านบาท) 10 ม.ีค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (8,275) (10,047) (23,517) 35,309  
สัดส่วน (%) 53.85 54.10 51.03 52.32 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ 4,074  2,134  (4,172) (49,244) 

สัดส่วน (%) 6.64 6.94 8.13 9.25 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ 176  (1,415) (14,370) 2,243  
สัดส่วน (%) 6.51 6.18 7.13 6.73 
บุคคล         
สุทธ ิ 4,025  9,328  42,059  11,692  
สัดส่วน (%) 33.01 32.78 33.70 31.71 
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