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Earnings Result
Yum China Holdings บรษัิทแมข่องแบรนดร์า้นอาหารชื�อดงัอยา่ง KFC และ Pizza Hut ในประเทศจนี
ไดร้ายงานผลประกอบการประจําไตรมาส 2 ของปี 2024 แมจ้ะเผชญิกบัความทา้ทายในตลาด Yum
China ยงัคงแสดงใหเ้ห็นถงึความสามารถในการทํากําไรและการเตบิโต การขยายสาขาอยา่งตอ่เนื�อง
และการปรับปรงุประสทิธภิาพการดําเนนิงานจะเป็นกญุแจสําคญัในการรักษาความเป็นผูนํ้าในตลาดรา้น
อาหารจานดว่นในประเทศจนีตอ่ไป เนน้ยํ�าถงึความมุง่มั�นของบรษัิทในการเตบิโตและผลกําไรใน
อนาคต

Net profit growth QoQ and YoY
รายงานผลประกอบการใหข้อ้มลูเกี�ยวกบัการเตบิโตของกําไรตอ่หุน้ปรับปรงุแลว้อยูท่ี� 0.55 ดอลลารส์หรัฐ
เพิ�มขึ�น 17% YoY และสงูกวา่ที�นักวเิคราะหค์าดการณไ์ว ้

Revenue growth of each business
KFC: รายไดเ้พิ�มขึ�น 1.5% เป็น 2.01 พันลา้นดอลลารส์หรัฐ ยอดขายเทยีบเทา่สาขาเดมิลดลง 3% Pizza
Hut: รายไดล้ดลง 2.5% เหลอื 540 ลา้นดอลลารส์หรัฐ ยอดขายเทยีบเทา่สาขาเดมิลดลง 8% บรษัิทยงัคง
เป้าหมายการเปิดสาขาใหม ่1,500-1,700 สาขาในปี 2024 โดยใหค้าดการณง์บลงทนุอยูท่ี� 700-850 ลา้น
ดอลลารส์หรัฐ

Operating margin
รายงานผลประกอบการใหข้อ้มลูเกี�ยวกบัอตัรากําไรในการดําเนนิงานของบรษัิท กําไรจากการดําเนนิงาน
ที�ปรับปรงุแลว้อยูท่ี� 266 ลา้นดอลลารส์หรัฐ เพิ�มขึ�น 2.7% จากปีกอ่น อตัรากําไรจากการดําเนนิงาน (OP
Margin) อยูท่ี� 9.9% เพิ�มขึ�น 20 จดุพื�นฐานเมื�อเทยีบกบัปีที�แลว้ โดยไดรั้บการสนับสนุนจากอตัรากําไร
ของรา้นอาหารที�ยดืหยุน่และการประหยดัคา่ใชจ้า่ยในการขายและบรหิาร
Balance sheet and cashflow
บรษัิทมสีภาพคลอ่งทางการเงนิที�แข็งแกรง่ โดยมเีงนิสดและเงนิลงทนุระยะสั �นรวมกวา่ 2.4 พันลา้น
ดอลลารส์หรัฐ และสามารถสรา้งกระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานไดเ้ป็นจํานวนมาก นอกจากนี�ยงัมกีาร
คนืผลตอบแทนใหผู้ถ้อืหุน้ผา่นการซื�อหุน้คนืและจา่ยเงนิปันผลอยา่งตอ่เนื�อง โดยมงีบดลุในไตรมาส 2
เงนิสดและรายการเทยีบเทา่เงนิสด: 1,043 ลา้นดอลลารส์หรัฐ (ลดลงจาก 1,128 ลา้นดอลลารส์หรัฐ ณ 31
ธนัวาคม 2023) เงนิลงทนุระยะสั �น: 1,434 ลา้นดอลลารส์หรัฐ สนิทรัพยร์วม: 11,568 ลา้นดอลลารส์หรัฐ
หนี�สนิรวม: 5,086 ลา้นดอลลารส์หรัฐ สว่นของผูถ้อืหุน้รวม: 6,469 ลา้นดอลลารส์หรัฐ กระแสเงนิสด (Cash
Flow) สําหรับงวด 6 เดอืนสิ�นสดุวนัที� 30 มถินุายน 2024: เงนิสดสทุธจิากกจิกรรมดําเนนิงาน: 843 ลา้น
ดอลลารส์หรัฐ เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทนุ: 132 ลา้นดอลลารส์หรัฐ เงนิสดสทุธใิชไ้ปในกจิกรรม
จัดหาเงนิ: 785 ลา้นดอลลารส์หรัฐ เงนิสดลดลงสทุธ:ิ 85 ลา้นดอลลารส์หรัฐ โดยมรีายการสําคญั: ราย
จา่ยลงทนุ (Capital spending): 358 ลา้นดอลลารส์หรัฐ ซื�อคนืหุน้ (Share repurchases): 869 ลา้นดอลลาร์
สหรัฐ จา่ยเงนิปันผล: 126 ลา้นดอลลารส์หรัฐ

Risks and concerns
บรษัิทยอมรับวา่มคีวามเสี�ยงและความไมแ่น่นอนเชน่ การบรรลเุป้าหมายการพัฒนา, ความสําเร็จของ
แคมเปญการตลาด, ความปลอดภยัของอาหาร, การเปลี�ยนแปลงของสภาพสขุภาพประชาชน, และสภาพ
การเมอืงและกฎระเบยีบที�เปลี�ยนแปลงในจนี

REVENUE -  %CHG YOY 2Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24

KFC 24.5% 8.4% 17.7% 1.5% 1.5%
Pizza Hut 23.7% 6.8% 22.8% -0.3% -2.5%
Other Brands 28.2% 8.1% 7.8% 0.5% -1.6%
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Yum China เผยกาํไรดกีวา่ที�คาด ยงัคงมองเห็นโอกาสในการเตบิโตแมใ้นสภาวะตลาดที�ทา้ทาย

SENTIMENT 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24

net profit Neutral Positive Neutral Neutral
margin Neutral Positive Positive Positive
revenue Neutral Positive Neutral Positive

STOCK DATA

Market Cap (USD Million) 11.49
Beta 0.26
Last close 29.80
12-m Low / High 28.5 / 58.2
Target price 49.84
Return Potential 67.2 %
% of Buy / Sell rating 89.0 % / 3.0 %

VALUATION
DATA

12M
FORWARD

5-YR
AVERAGE

P/E 12.51 33.44
P/B 1.82 3.80
P/S 0.98 2.18
EV/EBITDA 5.97 10.74
Dividend Yield 0.0 %



Yum China Holdings Inc

Yum China Holdings, Inc. operates chain restaurants. The Company offers pizza, entrees, pasta, rice dishes, appetizers, soups, vegetables,
beverages, and desserts. Yum China Holding conducts its business worldwide.
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