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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET แกว่งผันผวน ราคาน�ามันและ Bond Yield ดีดขึ้นหลัง
สหรัฐฯ โจมตีอิหร่านรอบใหม่ หนุนหุน้พลังงานต้นน�า อย่างไรก็ตาม 
ปธน. ทรัมป� ระบุอิหร่านติดต่อขอทําข้อตกลง ทําใหย้ังต้องติดตาม
สถานการณ์อยา่งใกล้ชดิ ทางด้านประเด็นในประเทศจบัตาคําวินิจฉัย
ของศาล รธน. ในกรณี พ.ร.ก.กู้เงิน 4 แสนลบ. เป�นไปตาม รธน. 
มาตรา 172 หรือไม่ หากออกมาในเชิงบวกคาดช่วยประคองตลาด 
ทางเทคนิคดัชนีพักฐานลงมาทดสอบเส้นค่าเฉล่ีย 25 วัน หากยืนไม่
อยูม่แีนวโน้มไหลลงต่อ 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1560/1555 – 1590/1595 

BLA: ป�จจยักระตุ้นระยะส้ันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลท่ีปรับขึ้นสนับสนุน
รายได้จากการลงทุน ผลประกอบการป� 2569 มีแนวโน้มได้รับการสนับสนุนจากการ
ทยอยรับรู้ CSM และรายได้จากการลงทุน Valuation น่าสนใจ ด้วย P/E ท่ีระดับ 6.5 
เท่า เป�าหมายระยะส้ันท่ี 27.25 บาท 

PTTEP: ป�จจัยกระตุ้นระยะส้ันจากราคาน�ามันดิบท่ีปรับขึ้นใกล้ระดับ US$80 ต่อ
บาร์เรล และสถานการณ์ตะวันออกกลางยังคงตึงเครียด กําไรสุทธิ 2Q69 มีแนวโน้ม
เพ่ิมขึ้นเท่าตัว QoQ จากปริมาณขายและราคาท่ีสูงขึ้นตามอุปสงค์ท่ีสูงในชว่งสงคราม
และกําไรจากการป�องกันความเส่ียง (Hedging) เป�าหมายระยะส้ันท่ี 144.50 บาท 

คาด SET ผันผวน รอชี้ขาด พ.ร.ก.กู้เงิน 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันพฤหสับดีท่ี 9 กรกฎาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

ช่วงส้ันมอง SET แกว่งตัวในกรอบ โดยป�จจัยต่างประเทศติดตาม
สถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางท่ีกลับมาปะทุอีกครั้ง ส่วน 
FOMC Minutes พบกรรมการบางส่วนเหน็ควรขึ้นดอกเบี้ยหากเงนิ
เฟ�อยังสูง (ส่งสัญญาณ Hawkish) หนุนดอลลาร์แข็งค่าและเร่ง
กระแส Sector Rotation เข้าหาหุน้กลุ่ม Value ขณะท่ีกรณีมาตรา 
301 ของสหรัฐฯ ซึ่งอาจปรับเพ่ิมภาษีนําเข้าไทยเป�น 12.5% มอง
ตลาดรับรู้ไปแล้วจากอัตราภาษีท่ีเคยสูงกว่านี้ในอดีต ด้านป�จจัยใน
ประเทศจบัตาคําวินิจฉัยศาล รธน. เก่ียวกับ พ.ร.ก. เงนิกู้ 4 แสนลบ. 
(9 ก.ค.) ซึ่งหากไม่ขัดรัฐธรรมนูญจะทําให้คลังลงนามกู้เงินเพ่ือ
เดินหน้าแผนพลังงานทดแทนได้ตามกําหนด กลยุทธล์งทุนจงึแนะนํา 
“Selective Buy” 

มอง SET ผันผวนในกรอบ โดยติดตามสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลางท่ีกลับมาปะทุอีกครั้ง 
ส่งผลใหกั้งวลเฟดจะดําเนินนโยบายการเงนิตึงตัว ส่วนในประเทศจบัตาคําวินิจฉัยศาล รธน. ปม พ.ร.ก. 
กู้ เงิน 4 แสนลบ. อย่างไรก็ดี ยังหวังแรงหนุนจาก Sector Rotation กลยุทธ์ลงทุนจึงแนะนํา 
“Selective Buy” ใน 3 ธมีหลัก และ 4 ธมีเทรดด้ิงท่ีมปี�จจยับวกเฉพาะตัว ดังนี้ 
1. หุ้น Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 2Q69 จะเติบโตดีท้ัง YoY และ QoQ อีกท้ังยังมีฐานะการเงิน

แขง็แกรง่ และยงัแนะนํา Outperform ได้แก่ PTTEP GULF SCGP IVL MTC SAWAD TIDLOR 
2. หุน้ High Dividend แบ่งเป�น 1) ระยะส้ันเน้นดักเงนิป�นผลระหว่างกาลงวด 1H69 ท่ีคาดว่าจะให ้Div. 

Interim Yield > 2% (ประกาศจ่ายช่วง ส.ค.-ก.ย.) ได้แก่ ADVANC OR PTT PTTEP SCCC SIRI 
TQM TU และ 2) ระยะยาวเน้นสร้างผลตอบแทนอย่างยั่งยืน โดยพ้ืนฐานดี มีประวัติจ่ายป�นผล
ต่อเนื่องเกิน 10 ป�, คาดให้ Div. Yield > 5% ต่อป� และ Valuation ไม่แพง ได้แก่ AP BBL FTREIT 
LHSC PTT 

3. หุ้น New Normal ได้ประโยชน์จากนโยบายปรับโครงสร้างเศรษฐกิจของภาครัฐในระยะยาว โดย
เปล่ียนผ่านเข้าสู่พลังงานทางเลือกและดิจทัิล (Solar cell, EV, Data Center) ได้แก่ พลังงานสะอาด 
(GULF GPSC BGRIM) นิคม (WHA) และทางอ้อม เชน่ จาํหน่ายและรบัติดต้ัง Solar Rooftop (SCC 
BANPU HMPRO GLOBAL GUNKUL) 

Trading Idea: 1) Fiscal Policy Play ซึ่งคาดได้อานิสงส์หากรา่ง พ.ร.บ. งบประมาณป� 2570         ผ่าน
สภาฯ ผสานกับ ลุ้นศาล รธน. ปลดล็อก พ.ร.ก. เงินกู้ 4 แสนลบ. ได้แก่ รับเหมา (STECON CK) วัสดุ
ก่อสร้าง (SCC TASCO) นิคม (WHA) และพลังงานสะอาด (GULF GPSC) 2) Yield Play ซึ่งคาดได้
อานิสงส์จบรอบดอกเบี้ยขาลงและเฟดมีแนวโน้มคงดอกเบี้ยสูงยาวนาน หนุน Bond Yield ทรงตัวสูง 
ได้แก่ กลุ่มธนาคาร (BBL KBANK KTB) กลุ่มประกันชีวิต (BLA TLI) 3) Laggard Play ท่ีราคาหุน้ YTD 
ยัง Underperform SET โดยเน้นหุ้น Big-cap ท่ีคาดได้อานิสงส์จาก Sector Rotation และมีพ้ืนฐาน
แกร่ง ได้แก่ BDMS MINT CPALL MTC OR และ 4) El Niño Play ซึ่งคาดได้อานิสงส์จากป�ญหาคล่ืน
ความร้อนในหลายภูมิภาคท่ัวโลกท่ีพุ่งสูงขึ้น ได้แก่ กลุ่มจําหน่ายเครื่องด่ืม (CBG OSP HTC CPALL) 
และกลุ่มจําหน่ายเครื่องใช้ไฟฟ�าทําความเย็น (HMPRO GLOBAL) รวมท้ังกลุ่มท่ีลงทุนในโรงไฟฟ�า
สหรฐัฯ (GULF BCPG BPP EGCO) 
 

• ราคาน�ามันดิบ Brent ปรับขึ้น 6% DoD สู่ระดับ US$80/bbl จาก
กังวลอุปทานน�ามนัตึงตัว หลัง ปธน. ทรมัป� ประกาศขอ้ตกลงหยุดยิง
กับอิหร่านส้ินสุดลงแล้วและขู่เป�ดฉากโจมตีอิหร่านรอบใหม่ มองลบ
ต่อตลาดสินทรัพย์เส่ียง โดยเฉพาะกลุ่ม Anti-Oil แต่บวกต่อกลุ่ม
พลังงานต้นน�าท่ีได้ประโยชน์จากราคาน�ามนัขาขึ้น 

• IMF ปรับลดคาดการณ์ GDP โลกป� 69 เหลือ 3.0% และปรับเพ่ิมเงนิ
เฟ�อเป�น 4.7% ตามทิศทางราคาพลังงานท่ีสูงขึ้น ชี้แนวโน้มดอกเบี้ย
นโยบายโลกอาจตึงตัวนานกว่าคาด หนุนอัตราผลตอบแทนพันธบัตร
รฐับาลทรงตัวระดับสูง มองบวกต่อกลุ่มธนาคารพาณิชย์และประกัน
ชวิีต 

• วันนี้จบัตาคําวินิจฉัยศาล รธน. ปม พ.ร.ก.กู้เงนิ 4 แสนลบ. โดยเฉพาะ
ประเด็นเปล่ียนผ่านโครงสร้างพลังงาน หากผ่านความเห็นชอบท้ัง
ฉบับ จะช่วยเร่งแผนเปล่ียนผ่านพลังงานสะอาดของประเทศ เป�น
ป�จจัยหนุนการประมูลและลงทุนโครงการใหม่ มองบวกต่อกลุ่ม
โรงไฟฟ�าพลังงานหมุนเวียน 

• BOI อนุมัติส่งเสริมการลงทุน 9 โครงการ มูลค่ารวม 6.6 หมื่นลบ. 
ครอบคลุมอุตสาหกรรมเป�าหมาย พร้อมต้ังบอร์ดอนุฯ กล่ันกรอง
การลงทุน Data Center สะท้อนดีมานด์โครงสร้างพ้ืนฐานดิจิทัลท่ี
ขยายตัว หนุนยอดขายท่ีดินอุตสาหกรรมเติบโตแกร่ง มองบวกต่อ
กลุ่มนิคม 

• ดัชนีความเชื่อมั่นอุตสาหกรรม มิ.ย. ฟ�้ นตัวครั้งแรกในรอบ 4 เดือน 
แตะ 88.2 รับอานิสงส์มาตรการไทยช่วยไทยพลัสและต้นทุนลดลง
หนุนกําลังซื้อในประเทศ แม้ส่งออกดีแต่ยังเส่ียงจากกําแพงภาษี
สหรฐัฯ มองบวกต่อกลุ่มพาณิชย ์แต่เป�นกลางถึงลบต่อกลุ่มส่งออก
ท่ีพ่ึงพาสหรฐัฯ สูง 

SET ปรบัข้ึนได้ต่อ 
ตลาดขับเคลื่อนโดย 
Sector Rotation หนุน
จากกลุ่มธนาคาร 
ขณะที่ไม่มีป�จจยั
สนับสนุนใหม่ 

SET ปรบัข้ึนยืนเหนือ 
1600 กระแสเงนิไหลเข้า
ต่อเนื่อง กังวลนโยบาย
การเงนิตึงตัวลดลง 

SET แกว่งตัวผันผวนใน
กรอบก่อนป�ดในแดน
บวก หนุนจากเงนิเฟ�อต�า
กว่าคาด กระแสเงนิ
ยังคงไหลเข้า 

SET รว่งลงตามตลาด
ภมูิภาค-แรงขายทํากําไร
หุน้ขนาดใหญ่ ขณะที่
ตลาดไรป้�จจยัสนับสนุน
เพ่ิมเติม 

SET ดิ่งแรงหลุด 1600 
จุด กดดันจากสหรัฐฯ-
อิหรา่นโจมตีตอบโต้และ
การยุติข้อตกลงหยุดยิง 

 Daily Top Picks 
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AEONTS – ผลประกอบการ 1QFY69: เป�นไปตามคาด 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
  

(ล้านบาท) 8 ก.ค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 4,665  12,866  33,741  633,079  

ขาย 6,491  22,536  32,231  575,799  

สุทธ ิ (1,826) (9,670) 1,510  57,280  
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 8 ก.ค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ (14,936) (49,414) (53,459) 63,057  

สถาบนั 5,825  17,186  10,174  (44,167) 
รายยอ่ย 9,111  32,228  43,285  (18,890) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
6 ก.ค. Economic release: TH – CPI YoY เดือน มิ.ย., CPI MoM เดือน มิ.ย., 

Core CPI YoY เดือน มิ.ย. 
EU – PPI MoM เดือน พ.ค., PPI YoY เดือน พ.ค., ยอดค้าปลีก YoY เดือน 
พ.ค. 
US – S&P Global PMI ภาคบรกิาร เดือน มิ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย), S&P 
Global PMI Composite เดือน มิ.ย. (ตัวเลขสุดท้าย), ISM Services 
เดือน มิ.ย. 

7 ก.ค. Economic release: CN – ทนุสํารองระหว่างประเทศ เดือน มิ.ย. 
TH – ดัชนีความเชื่อม่ันผู้บรโิภค เดือน มิ.ย. 
US – ดลุการค้า เดือน พ.ค. 

8 ก.ค. Economic release: JP – ดลุบัญชเีดินสะพัด เดือน พ.ค., ดลุการค้า 
(BoP Basis) เดือน พ.ค., ดลุบัญชเีดินสะพัดท่ีปรบัฤดกูาลแล้ว เดือน พ.ค. 
US – MBA Mortgage Applications (สัปดาหส้ิ์นสุด 3 ก.ค.), 
Wholesale Inventories MoM เดือน พ.ค. (ตัวเลขสุดท้าย) 

9 ก.ค Economic release: CN – PPI YoY เดือน มิ.ย., CPI YoY เดือน มิ.ย., 
ปรมิาณเงนิ M2 YoY เดือน มิ.ย. 
JP – Machine Tool Orders YoY เดือน มิ.ย. (เบ้ืองต้น) 
US – Initial Jobless Claims, Continuing Claims, ยอดขายบ้านมือ
สอง เดือน มิ.ย., ยอดขายบ้านมือสอง MoM เดือน มิ.ย. 

10 ก.ค. Economic release: JP – PPI MoM เดือน มิ.ย., PPI YoY เดือน มิ.ย. 

 

 

ดัชนี 8 ก.ค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,576.25 (27.88) (1.74) 97,962.50 

SET50  1,039.71 (14.95) (1.42) 72,294.09 

SET100  2,226.81 (34.60) (1.53) 85,908.84 

sSET  625.53 (15.61) (2.43) 2,928.06 

SETHD  747.61 (14.66) (1.92) 53,025.85 

SETCLMV  1,450.12 (2.29) (0.16) 35,416.71 

SETESG 954.00 (12.73) (1.32) 75,763.26 

SETWB  622.72 (19.24) (3.00) 17,755.51 

mai  220.55 (2.57) (1.15) 638.37 

 

 
(ล้านบาท) 8 ก.ค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ 3,226  5,015  17,766  44,939  
สัดส่วน (%) 51.29 53.29 52.75 53.40 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (2,010) (7,433) (10,781) (76,212) 

สัดส่วน (%) 7.25 7.90 7.87 8.04 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (2,324) (3,379) (1,587) 10,126  
สัดส่วน (%) 7.82 7.45 7.55 6.99 
บุคคล         
สุทธ ิ 1,109  5,797  (5,398) 21,147  
สัดส่วน (%) 33.65 31.36 31.84 31.57 
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