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• สัปดาหน์ี้ตลาดหุน้โลกยังคงปรบัขึ้นได้ต่อ โดย S&P500 ยังเดินหน้าทําจุดสูงสุดใหม่ แม้จะการชะลอการขึ้นบา้งระหว่างสัปดาหร์ะหว่างรอผลการประชุมเฟด ซึ่งมีมติลดดอกเบี้ย 25 bps ตามตลาดคาด

โดยมีกรรมการเพียง 1 ท่านคือ Stephen Miran (ผู้ท่ีทรมัป�เพ่ิงแต่งต้ัง) ลงมติใหล้ดดอกเบีย้ 0.5% ท้ังนี้เฟดปรับประมาณการเศรษฐกิจโดยเพ่ิม GDP ป� 2025 เป�น 1.6% จาก 1.4% และป� 2026 เป�น 

1.8% จาก 1.6% ขณะท่ีอัตราว่างงานคาดว่าจะอยู่ท่ี 4.5% ในป� 2025 และเงนิเฟ�อ Core PCE คาดว่าจะอยู่ท่ี 3.1% ในป� 2025 และ 2.6% ในป� 2026 ด้าน Dot Plot ป� 2025 ส่วนมากมองว่าควรลด

ดอกเบีย้อีกอย่างน้อย 2 ครัง้ในป�นี้ เพ่ิมขึ้นจาก 1 ครัง้ใน Dot Plot ครัง้ก่อน ขณะท่ีมองการลดดอกเบีย้ป�ละ 1 ครั้ง ในช่วง 2026-2027 ซึ่งอาจจะน้อยกว่าท่ีตลาดคาดหวังทําใหผ้ลตอบแทนพันธบัตร

และค่าเงินดอลลาร์ปรับเพ่ิมขึ้นหลังการประชุม ด้านตัวเลขเศรษฐกิจ ได้แก่ยอดค้าปลีกออกมาดูยังค่อนข้างเป�นบวกเพ่ิมขึ้นและสูงกว่าคาด บ่งชี้การบริโภคภาคเอกชนยังแข็งแรง หนุนภาวะ 

Goldilocks และการลงทนุในสินทรพัย์เส่ียงต่อไป หุน้กลุ่มเทคโนโลยีปรบัตัวขึ้น 1.5% จากการลงทนุ AI ในจนีของบรษัิทใหญ่และ Nvidia ลงทนุ US$5b ใน Intel หุน้ขนาดเล็กปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 1.2% จาก

ประโยชน์ท่ีคาดจะได้จากดอกเบี้ยท่ีลดลง ด้านตลาดหุน้ EM ปรับขึ้นในทิศทางเดียวกัน โดยได้รับแรงหนุนจากแนวโน้มค่าเงนิดอลลาร์อ่อนค่าและกระแสการลงทุนใน AI ของจนีและมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจภาคบรกิารของจนี ตลาดหุน้ไทยปรบัตัวขึ้นเหนือ 1300 ได้สําเร็จ ก่อนจะถูกขายทํากําไร หลังเงนิบาทกลับมาอ่อนค่า ผสานความเหน็ของว่าท่ีรมว.คลังท่ีระบุเตรียมมาตรการรองรับเงนิบาท

แข็งไว้แล้ว ท้ังนี้ตลาดยังรอการแถลงนโยบายอย่างเป�นทางการ โดยเฉพาะในกระทรวงเศรษฐกิจท่ีสําคัญ ราคาน�ามันปรบัขึ้นจากความกังวลด้านอุปทานจากสงครามรสัเซยี-ยูเครน

ตลาดหุน้โลก
• ตลาดหุ้นโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้น (1) ท่าทีของ Fed ท่ีมีความ 

Dovish มากข้ึน โดยมองว่าควรลดดอกเบี้ยอีกอย่างน้อย 2 

ครั้งในป�นี้เพ่ิมขึ้นจาก 1 ครั้งใน Dot Plot ครั้งก่อน (2) ยอด

ค้าปลีกสหรัฐฯ เดือน ส.ค. เพ่ิมข้ึน 0.6%MoM สูงกว่าคาด 

0.2% บ่งชี้การบริโภคภาคเอกชนยังแข็งแรง (3) กิจกรรม

เศรษฐกิจของจนีในเดือน ส.ค. 2025 อ่อนแรงลงในหลายมิติ

และต�ากว่าตลาดคาด 

ตลาดหุน้ไทย
• ตลาดหุ้นไทยปรับตัวเพ่ิมข้ึนในสัปดาห์ท่ีผ่านมา (1) คณะทํางาน

ปฏิรูปตลาดหุน้ไทย (Taskforce) เผย "ร่างมาตรการสร้างเสน่หห์ุน้

ไทย" เพ่ือสรา้งความเชื่อมั่นและขีดความสามารถในการแข่งขัน (2) 

ส.อ.ท. เผยดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตสาหกรรม ส.ค. 2568 ลดลงสู่ 

86.4 จากความไม่แน่นอนทางการเมือง, การเบิกจ่ายงบลงทุน

ของป�งบ 2568 ท่ีต�ากว่าเป�าหมาย (3)  ขสมก.เตรียมประกาศ TOR 

รถเมล์ปรบัอากาศอีวี 1,520 คัน มูลค่ารวม 15,000 ล้านบาท

ตลาดพันธบัตร
• ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ป� ปรับเพ่ิมขึ้นท่ี 4.11% 

ขณะท่ีระยะส้ัน 2 ป�ปรับสูงขึ้นท่ี 3.57% ทําให้ส่วนต่าง

ดอกเบีย้ 2-10 ป� อยู่ท่ี 54 bps 

• ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ป� ขึ้นมาอยู่ท่ี 1.39% 

ขณะท่ีระยะส้ัน อายุ 2 ป� เพ่ิมขึ้นสู่ 1.14% ขณะท่ีนักลงทุน

ต่างชาติซื้อสุทธท่ีิ 10,043 ล้านบาท

ตลาดสินค้าโภคภณัฑ์

• ราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้น 1.6%WoW สู่ 67.44 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล อุปทานรัสเซียชะงัก

จากการโจมตีต่อเนื่องโดยยูเครน  และสหรัฐฯ หนุน NATO กดดันประเทศนําเข้าพลังงาน

รสัเซยี ราคาทองคํา (Spot) เพ่ิมขึ้น จ.28%WoW สู่ 3,643.81 ดอลลารต่์อทรอยออนซ์

ตลาดอัตราแลกเปล่ียน
• ค่าเงินดอลลาร์สหรัฐ (DXY) ทรงตัวท่ี 97.34 จุด  ขณะท่ีค่าเงินเยนทรงตัวท่ี 147.9 เยน ด้าน

ค่าเงนิยูโรทรงตัวท่ี 1.17 ดอลลารต่์อยูโร ด้านค่าเงนิเอเชยี ค่าเงนิบาทอ่อนค่าลงเล็กน้อยท่ี 31.91

บาท ขณะท่ีเงนิหยวนทรงตัวท่ีระดับ 7.11 หยวน

สรุปภาพรวมการลงทนุสัปดาหน์ี้ 
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ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• Fed ส่งสัญญาณลดดอกเบี้ยรวดเร็วขึ้นเป�น 3 ครั้งในป�นี้ (รวมครั้งนี้) แม้ว่าจะปรับประมาณ

การเศรษฐกิจและเงนิเฟ�อขึ้น แต่ปรบัลดอัตราว่างงานลงก็ตาม

• ยอดค้าปลีกสหรฐัฯ เดือน ส.ค. เพ่ิมขึ้น 0.6%MoM สูงกว่าตลาดคาดที่ 0.2% และเท่ากับ ก.ค. 

ขณะที่ control group sales ขยายตัว 0.7% (vs คาด 0.4%)

• กิจกรรมเศรษฐกิจของจนี ชะลอตัวลงทั้งหมดและต�ากว่าที่ตลาดคาด
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อัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรฐัฯ

Variable (%) 2025 2026 2027 2028 Longer run

Real GDP 1.6 1.8 1.9 1.8 1.8

Jun Proj. 1.4 1.6 1.8 1.8

U-Rate 4.5 4.4 4.3 4.2 4.2

Jun Proj. 4.5 4.5 4.4 4.2

Core PCE 3.1 2.6 2.1 2.0 –

Jun Proj. 3.1 2.4 2.1

Fed Funds 3.6 3.4 3.1 3.1 3.0

Jun Proj. 3.9 3.6 3.4 3.0

Source: CEIC, INVX Source: CEIC, INVX

ยอดค้าปลีกสหรฐัฯ 

กิจกรรมเศรษฐกิจของจนี 
Source: CEIC, INVX
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China's GDP Growth, Retail Sale, Fixed Asset Investment and 
Industrial Production (% YoY)

Industrial Production
Real GDP: YoY
Retail Sales of Consumer Goods: YoY Change
Fixed Assets Inv: ytd: Growth

Aug: 5.2% ; Jul 5.7%
2Q:  5.2%; 1Q: 5.4%
Aug: 3.4% ; Jul 3.7%
Aug: 0.5% ; Jul 1.6%



ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• เราปรับการคาดการณ์การลดดอกเบี้ยของ Fed จากที่คาดว่าจะลด 2 ครั้งในป�นี้ สู่ 4.1% เป�น

ลด 3 ครั้งในป�นี้ (ซึ่งลดไปแล้ว 1 ครั้งในการประชุมครั้งนี้) สู่ 3.63% (ชว่งคาดการณ์ที่ 3.50-
3.75%) เหตุผลในการปรับลดการคาดการณ์การลดดอกเบี้ยของ Fed ได้แก่ (1) เรามองว่า 
Fed ยอมโอนอ่อนผ่อนตามทรัมป�มากขึ้น โดยเฉพาะเมื่อ Stephen Miran เข้ามารับตําแหน่ง 
(2) Fed ปรบัน�าหนักความสําคัญของตลาดแรงงานที่ชะลอลงมากขึ้น และลดความสําคัญของ
เงนิเฟ�อที่พุ่งขึ้นลง (3) Fed น่าจะต้องการเร่งการปรับลดดอกเบี้ยใหเ้ร็วขึ้น เพ่ือตอบสนอง
ต่อตลาดแรงงานที่อ่อนกําลังลง ขณะที่เงินเฟ�อยังไม่เป�นความเส่ียงมากนัก ทั้งนี้ เราปรับ
ประมาณการเงนิเฟ�อใหว่ิ้งเข้าสู่ 3.3% ในปลายป�นี้ จาก 3.6% ในช่วงก่อน ซึ่งจะทําใหด้อกเบี้ย
นโยบาย ณ ส้ินป� ที่ 3.63% ยังสูงกว่าเงนิเฟ�อที่ 3.3% ขณะที่ในป� 2026 เราเชื่อว่า Fed จะลด
ดอกเบี้ยได้อีก 1 ครั้ง ไปสู่ 3.38% ขณะที่เงนิเฟ�อเร่งขึ้นสู่ 3.7% ทําใหน้โยบายการเงินอยู่ใน
โหมด Accommodative stance และคาดว่าผลตอบแทนพันธบตัรสหรฐัจะต�าในป� 2025 ก่อน
เรง่ตัวขึ้นในป� 2026 และปรบัค่าเงนิบาทป� 2025 สู่ 32.4 บาท/ดอลลาร ์

• ด้านเศรษฐกิจจนี แม้กําลังเผชิญภาวะชะลอตัว โดยอาจขยายตัวเพียง 4.4% ในป� 2025 ต�า
กว่าเป�าหมายที่ 5% แต่ทางการจนียังคงมีมาตรการสนับสนุนต่อเนื่องทั้ง Trade in program 
และมาตรการอุดหนุนสินเชื่อ รวมถึงมาตรการ 19 ประการ เพ่ือพัฒนาเศรษฐกิจดิจิทัลภาค
บริการ โดยสนับสนุนอุตสาหกรรมต่างๆ เชน่ การค้า ขนส่ง การเงนิ การศึกษา และการอบรม
วิชาชพีใหเ้ป�นดิจทิัล เพ่ือความโปร่งใส รวดเร็ว ทันสมัย และตรวจสอบได้มากขึ้น ซึ่งจะขยาย
ขนาดภาคบริการจากป�จจุบันที่ 55% ต่อ GDP สู่ 75% ดังเชน่ประเทศพัฒนาแล้ว รวมถึงเป�น
กลจกัรสําคัญในการผลักดันเศรษฐกิจ เนื่องจากเศรษฐกิจดิจทิัลสรา้งมูลค่าเพ่ิมได้มากกว่า

• สัปดาหห์น้าต้องติดตาม (1) ตัวเลข PMI ก.ย. (เบื้องต้น) ในวันที่ 23 ก.ย. (2) GDP 2Q25 
สหรัฐฯ (ประมาณการครั้งสุดท้าย) (3) Personal Income, PCE Price Index ส.ค. สหรัฐฯ 
ในวันที่ 26 ก.ย. (4) กําไรภาคอุตสาหกรรมจนี ส.ค. ในวันที่ 27 ก.ย. 4



การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                         -0.48%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามัน Brent ปรับขึ้น 1.6%WoW สู่ US$67.44/bbl หลัง 
คาดอุปทานน�ามันรัสเซียถูกกระทบจากยูเครนใช้โดรนโจมตี
ท่าเรือและโรงกล่ันน�ามัน อีกทั้งปธน. ทรัมป�หนุนกลุ่มชาติ 
NATO ใชน้โยบายการค้ากดดันประเทศที่นําเขา้พลังงานรสัเซยี

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามสต็อกน�ามนัดิบสหรฐั, สถานการณ์ในตะวันออกกกลาง 
และความคืบหน้าการคว�าบาตรหรือใช้นโยบายการค้ากดดัน
รสัเซยีเพ่ือเรง่สรา้งสันติภาพในยูเครน

TOURISM                                    +3.60%WoW

ประเด็นสําคัญ
จาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้าไทยสัปดาหก์่อนอยู่
ที่ 565,319 คน หดตัว 11%YoY เพ่ิมจากสัปดาหก์่อนที่หดตัว 
5%YoY จากการลดลงของนักท่องเที่ยวจนีจากฐานสูง 
ผู้อํานวยการ กพท. ระบุจะเสนอปรับขึ้นค่าบริการผู้โดยสารขา
ออกทั้งในประเทศและระหว่างประเทศ (PSC) เพ่ิม 100 บาท 

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามมาตรการรกระตุ้นท่องเที่ยวไทยเพ่ิมเติมจากรัฐบาล
ใหม ่และจาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมาไทยในชว่งที่เหลือป�นี้

HELTH                                          +0.99%WoW

ประเด็นสําคัญ
เอกอัครราชทูตคูเวตเชิญ 8 รพ. เอกชน เข้าร่วมโครงการ 
Rediscovering Health and Wellness Tourism in 
Thailand วันที่ 16-18 ก.ย. นี้ เพ่ือฟ�้ นฟูการส่งต่อผู้ป�วยจาก
คูเวตเข้ารับรักษาในไทย ทั้งนี้เบื้องต้นพบว่า BDMS, BH, 
BCH และ PR9 เดินทางไปรว่มโครงการดังกล่าว

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามความคืบหน้าเข้าร่วมโครงการข้างต้นเพ่ือฟ�้ นฟูตลาด
ส่งต่อผู้ป�วยคูเวตมารักษาในไทย และสถานการณ์ระบาดของ
โรคไขห้วัดใหญ่ในไทยตามฤดกูาล

ETRON                                         +4.84%WoW

ประเด็นสําคัญ
หน่วยงาน CAC ของจนีได้ส่ังใหบ้ริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ่ใน
จนี ซึ่งรวมถึง ByteDance และ Alibaba ระงบัการซื้อชปิจาก 
Nvidia รวมถึงส่ังยุติการทดสอบและส่ังซื้อชิป RTX Pro 
6000D ที่ถูกออกแบบสําหรับจีนโดยเฉพาะ คําส่ังนี้เป�นส่วน
หนึ่งของมาตรการลดการพ่ึงพาจากสหรฐัฯ

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามท่าทีของสหรัฐฯ และการเจรจาการค้าแบบทวิภาคีของ
สหรัฐฯ และจีน รวมทั้งทิศทางค่าเงินบาทซึ่งจะมีผลต่อ
ศักยภาพทํากําไรของบรษัิทอิเล็กทรอนิกส์

BANK                                             -1.90%WoW

ประเด็นสําคัญ
เฟดมมีติลดดอกเบี้ย 25bps สู่ระดับ 4.00-4.25% เป�นไปตามท่ี
ตลาดคาดไว้ และส่งสัญญาณจะลดดอกเบี้ยอีก 2 ครั้งในชว่งที่
เหลือของป�นี้ และอีก 1 ครัง้ในป� 2026
ผู้ว่าฯ ธปท. เตือนไทยเส่ียงถูกลดอันดับเครดิตเรทต้ิงจาก
ป�ญหาเสถียรภาพทางการคลัง รายจา่ยที่เติบโตเรว็กว่ารายได้

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามค่าเงินบาท รวมทั้งตัวเลข PMI และ PCE ส.ค. ของ
สหรฐัที่อาจส่งผลต่อทิศทางอัตราดอกเบีย้นโยบายของเฟด

AGRI                                              +0.36%WoW

ประเด็นสําคัญ
กยท. ประเมนิราคายางไทยในชว่ง 3-4 เดือนถัดไปจะแตะระดับ 
100 บาท/กก. จากอุปทานยางโลกที่เติบโตไม่ทันความ
ต้องการ โดยเฉพาะจากการนําเขา้ของจนีและอินเดีย

กยท. เผยประสบความสําเร็จในการเจรจากับจนี ยกเว้นภาษี
นําเขา้ยางพาราจากไทยผ่านแมน่�าโขงจากเดิม 20% เป�น 0%

ป�จจยัต้องติดตาม

ติดตามทิศทางค่าเงนิบาทและราคาสินค้าโภคภณัฑ์ อาทิ ยาง ถ่ัว
เหลืองและปาล์ม รวมทั้งภาวะเศรษฐกิจจีนซึ่งจะมีผลต่ออุป
สงค์สินค้าทั่วโลก เนื่องจากเป�นผู้นําเขา้หลัก
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เหตกุารณ์ท่ีน่าสนใจสัปดาหห์น้า…ตัวเลข PMI, PCE ของสหรฐั และ             
นโยบายกระต้นเศรษฐกิจของรฐับาลใหม่
สําหรบัเหตกุารณ์สําคัญท่ีต้องติดตามในสัปดาหถั์ดไป

• ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัท่ีสําคัญ อาทิ Core PCE ส.ค., PMI ภาคการผลิตและบรกิารเบื้องต้น ก.ย., GDP 2Q25 (ประมาณการครัง้สุดท้าย) 

• การแถลงนโยบายต่อรฐัสภาของรฐับาลใหม่ โดยเฉพาะมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในระยะส้ัน 

22 ก.ย.

• ดัชนีความเชื่อมัน่ผู้บรโิภค

เบื้องต้นของยูโรโซน ก.ย. : 

ตลาดคาดอยู่ท่ี -14.8 จาก 

ส.ค. ท่ี -15.5

23 ก.ย.

• ตลาดหุน้ญี่ปุ�นป�ดทําการ

เนื่องในวันศารทวิษุวัต

• ดัชนี PMI ภาคการผลิตและ

ภาคบรกิารเบื้องต้นของ

สหรฐั ก.ย.

24 ก.ย.

• ยอดขายบา้นใหมข่อง

สหรฐัฯ ส.ค. : ตลาดคาด 

6.30 แสนหน่วย จาก ก.ค. 

ท่ี 6.52 แสนหน่วย

• จาํนวนใบอนุญาตก่อสรา้ง

ของสหรฐัฯ ส.ค. : ตลาด

คาด 1.37 ล้านหน่วย จาก 

ก.ค. ท่ี 1.362 ล้านหน่วย

25 ก.ย.

• คําส่ังซื้อสินค้าคงทนของ

สหรฐัฯ ส.ค. : ตลาดคาด 

-1.5%MoM จาก ก.ค. ท่ี 

-2.8%MoM

• ยอดขายบา้นมือสองของ

สหรฐัฯ ส.ค. : ตลาดคาด 

4.08 ล้านหน่วย จาก ก.ค. ท่ี 

4.01 ล้านหน่วย

• GDP 2Q25 ของสหรฐัฯ 

(ประมาณการครัง้สุดท้าย) : 

ตลาดคาด +3.3%QoQ

26 ก.ย.

• ดัชนี Core PCE ของสหรฐัฯ 

ส.ค. : ตลาดคาด 

+3.0%YoY จาก ก.ค. ท่ี 

+2.9%YoY

• ดัชนี PCE ของสหรฐัฯ ส.ค. 

: ตลาดคาด +2.8%YoY จาก 

ก.ค. ท่ี +2.6%YoY

• ดัชนีความเชื่อมัน่ผู้บรโิภค

ของสหรฐัฯ โดย ม.มิชแิกน 

ก.ย. : ตลาดคาด 55.4 จาก 

ส.ค. ท่ี 58.2

• Q
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดทั่วโลกปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.7% (EM +1.5%, DM +0.6% 
ราคาป�ดวันพฤหสั) โดยตลาดได้รับแรงหนุนจากธนาคารกลางสหรัฐปรับลด
ดอกเบี้ย 25bps และส่งสัญญาณปรับลดดอกเบี้ยอีก 2 ครั้งในช่วง 4Q25 
และจนีกับสหรัฐสามารถตกลงดีล TikTok ในเบื้องต้นได้ ในขณะที่ตลาด EM 
ได้รับแรงหนุนจากแนวโน้มค่าเงนิดอลลาร์อ่อนค่าและกระแสการลงทุนใน AI 
ของจนีและมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภาคบรกิารของจนี
กลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวขึ้น 1.5% จากการลงทุน AI ในจนีของบริษัทใหญ่และ 
Nvidia ลงทุน US$5b ใน Intel ทําใหต้ลาดมองถึงความเป�นไปได้ต่อการ
พัฒนาเทคโนโลยีด้วยกันในอนาคต กลุ่ม Consumer Discretionary ปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 1.2% จากกระแสของ Robotaxi เป�นสําคัญโดยเฉพาะ Tesla หุน้ขนาด
เล็กปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.2% จากประโยชน์ที่คาดจะได้จากดอกเบี้ยที่ลดลง ส่วน
กลุ่มการเงนิปรับตัวเพ่ิมขึ้นเล็กน้อยจากการทํา IPO, M&A เป�นสําคัญ ในขณะ
ท่ีกลุ่มเชงิรับอย่างกลุ่มสาธารณูปโภค กลุ่มสินค้าจาํเป�นและกลุ่ม Healthcare 
ปรบัตัวลดลง 0.5%-1.5% สะท้อนภาพตลาดที่ Risk-on 
ผลประกอบการที่จะประกาศได้แก่ Accenture, AutoZone, Cintas, Costco 
Wholesale, H&M, Micron Technology

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
1) หุน้ Earnings Play โมเมนตัมกําไรยังเติบโตแข็งแกร่ง โดย 2H68 คาดกําไรปกติจะเติบโตได้ท้ัง YoY และ HoH 

ขณะท่ี 3Q68 คาดกําไรยังเติบโต YoY แนะนํา ADVANC BCPG GULF SCC

2) หุน้ป�นผลท่ีมีคุณภาพดี เพ่ือสรา้งกระแสเงนิสดใหแ้ก่พอร์ตลงทุนในระยะส้ัน โดยคาดจา่ยเงนิป�นผลระหว่างกาล

จากกําไร 1H68 และให ้Div.Yield เกิน 2% แนะนํา PTT  TTB 

3) Trading Idea : สําหรับนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้และต้องการเก็งกําไร แนะนํา 1) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จาก

สถานการณ์น�าท่วมในไทย แนะนํา TASCO BJC HMPRO GLOBAL เนื่องจากจากสถิติระหว่างป� 2558-2567 

(ยกเว้นป� 2563 ท่ีเกิดวิกฤตโควิด-19) พบว่าราคาหุน้จะปรับขึ้นได้ดีเมื่อซื้อลงทุนช่วงกลาง ก.ย. และไปขายต้น 

พ.ย. โดยคาดหวังได้ผลตอบแทนสูงสุดเฉล่ียราว 2.6%  และ 2) หุ้นท่ีคาดได้อานิสงส์จากเร่งออกมาตรการ

กระตุ้นเศรษฐกิจผ่านการบริโภค ท่องเท่ียวและการลงทุน แนะนํา กลุ่มค้าปลีก (CPALL GLOBAL TNP) กลุ่ม

เครื่องด่ืม (CBG OSP HTC ICHI) กลุ่มท่องเท่ียว (CENTEL) กลุ่มนิคม (AMATA WHA) กลุ่มวัสดุก่อสร้าง 

(SCC)

ชว่งส้ันมอง SET มีโอกาสพักฐานหรอืแกว่งตัวในกรอบแคบ หลังขาดป�จจยัหนุนใหม่ โดยป�จจยั

ในประเทศยงัอยูร่ะหว่างรอติดตามความคืบหน้าจดัต้ังรฐับาลและแผนการออกมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจใหม่ๆ เพ่ิมเติม ซึ่งจะมีผลต่อการเรียกความเชื่อมั่นการลงทุนใหฟ้�้ นตัวและการทยอย

ไหลเข้าของ Fund Flow ในระยะถัดไป ขณะท่ีป�จจยัต่างประเทศติดตามตัวเลขเศรษฐกิจสําคัญ

ของสหรฐั อาทิ PMI และ PCE ซึ่งหากตัวเลขออกมาแยก่ว่าตลาดคาด จะมีผลต่อการพิจารณา

ตัดสินใจเรง่ลดดอกเบีย้นโยบายของเฟดในระยะถัดไป อยา่งไรก็ดีมอง SET เริม่มี Upside จาํกัด

หลังดัชนีปรบัขึ้น 19% ในชว่ง 3 เดือนท่ีผ่านมา แต่ด้าน Downside ยงัจาํกัดเชน่กัน หลังเริม่เหน็ 

Fund Flow ชะลอการขาย โดยประเมนิ SET มแีนวต้านบรเิวณ 1320 และมแีนวรบั 1280
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แนะนํา บมจ. ปตท. หรอื PTT เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้นําธุรกิจด้านพลังงานและป�โตรเคมีครบวงจรของประเทศไทย ซึ่งถือเป�น
ทางเลือกท่ีดีสําหรับการลงทุนในกลุ่มพลังงาน เน่ืองจากคาดเหน็ศักยภาพการ
เติบโตต่อเน่ือง จากแผนขยายการลงทุนในธุรกิจพลังงานและป�โตรเคมีเพ่ือก้าว
ขึ้นสู่การเป�นบรษัิทพลังงานชัน้นําของโลก

2) 3Q25 คาดกําไรจะเติบโต YoY และ QoQ โดยได้แรงหนุนจากความสามารถใน
การทํากําไรท่ีดีขึ้นของธุรกิจ P&R ขณะท่ีป� 2025 คาดกําไรปกติจะแตะระดับ 9.66 
หม่ืนลบ. พลิกเติบโต 18.2%YoY โดยมองโมเดลธุรกิจแบบครบวงจรของ PTT
จะชว่ยปกป�องกําไรจากความผันผวนของราคาน�ามันได้อย่างต่อเนื่อง 

3) Valuation น่าสนใจ โดยป�จจุบัน PTT ซื้อขายท่ี PBV เพียง 0.8 เท่า (-1.5SD ของ 
PBV เฉล่ีย 5 ป�) ฐานะการเงินแข็งแกร่งและมีแผนงานด้านความยั่งยืนท่ีชดัเจน 
อีกท้ังคาดใหอั้ตราผลตอบแทนจากป�นผลท่ีดีในระดับราว 6.3% ในระยะ 3 ป�นี้  

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุ้นละ 39 บาท อ้างอิงวิธี sum-of-parts และคาดมี
เงนิป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2025 หุน้ละ 2.10 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 6.3%

Source : Company, InnovestX Research

PTT – มีโมเดลธุรกิจท่ีสมดุล ป�นผลน่าสนใจ

PTT
คาดการณกํ์าไรปกติของ PTT ยงัเติบโตได้มัน่คง

การเคล่ือนไหวของราคาหุน้ PTT เทียบ SET

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

2023 2024 2025F 2026F 2027F

ลบ.

8
Source : SETSMART, InnovestX Research

20.00

23.00

26.00

29.00

32.00

35.00

1,000

1,100

1,200

1,300

1,400

1,500

2 
Ja

n 
25

17
 Ja

n 
25

1 F
eb

 2
5

16
 F

eb
 2

5
3 

M
ar

 2
5

18
 M

ar
 2

5
2 

Ap
r 2

5
17

 A
pr

 2
5

2 
M

ay
 2

5
17

 M
ay

 2
5

1 J
un

 2
5

16
 Ju

n 
25

1 J
ul

 2
5

16
 Ju

l 2
5

31
 Ju

l 2
5

15
 A

ug
 2

5
30

 A
ug

 2
5

14
 S

ep
 2

5

จุด บาทต่อหุน้

PTT +4.7%YTD

SET -6.7%YTD



หุน้กราฟสวย เทคนิคเด่น…BH
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-1,231
-778
-750
-633

-445
-427

-215
-173
-116
-82
-57

26
57
81
108
130
177
273
302

771
853
899
914
1,000

1,193
1,535
1,656
1,717

3,669
3,712

10,654

-3,000 -1,000 1,000 3,000 5,000 7,000 9,000 11,000 13,000

Corporate Bond
Long-Term Bond

Global Equity
Health Care

Short-Term Bond
EM Money Market

Utilities
Cons. Staples

EU Equity
Energy

Energy Commodities
Cons. Disc.
High Yield

Materials
Inflation Protected

AEJ Equity
Real Estate

Technology
High Dividend

Financial
Precious Metals

Japan Equity
EM Equity

Aggregate Bond
China Equity

Government Bond
Industrials

Investment Grade
Small-cap

Value
Growth

WTD - ETF Flows on sectors and themes

USDm

กระแสเงนิในสัปดาหท่ี์ผ่านมา เราพบว่า 1) กระแสเงนิในตราสารหนี้ผันผวน ในภาพรวมเป�นภาพการซื้อ หลังตลาดและธนาคารกลางคาดการณ์ในการลดดอกเบีย้เพ่ิมข้ึนจากตัวเลขเศรษฐกิจชะลอตัวลง แต่มี

แรงขายในตราสารหนี้ระยะยาวและซื้อในตราสารหนี้ป�องกันเงนิเฟ�อจากผลกระทบของภาษี 2) มีแรงซื้อเก็งกําไรในกลุ่มหุน้ขนาดเล็กและกลุ่ม Value จากการเปล่ียนกลุ่มเล่นและได้ประโยชน์จากแนวโน้มดอกเบีย้

ท่ีลดลง 3) มีแรงซื้อในโลหะมีค่าจากความขัดแยง้เชงิภมูิรฐัศาสตรแ์ละแนวโน้มดอกเบีย้ท่ีลดลง 4) มีแรงซื้อในกลุ่ม Growth และกลุ่มเทคโนโลยีจาก Yield ท่ีลดลงและการเติบโตโดดเด่น 5) มีแรงขายในหุน้กลุ่ม

พลังงานจากท่าทีของกลุ่ม OPEC+ จะเพ่ิมกําลังการผลิตในเดือน ต.ค. 6) มีแรงซื้อในตลาด EM และจนีจากพัฒนาการใน AI และความคาดหวังต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ 7) มีแรงขายในกลุ่มเชงิรบั 

Healthcare และสาธารณูปโภคและสินค้าจาํเป�นมองเป�นเรื่องกระแส Risk-on ของตลาด

Weekly ETF Flows
Offshore investment
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Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

นโยบายของจนีท่ีต้องการลดการพ่ึงพาเทคโนโลยสีหรฐัฯ ชดัเจนขึ้นจากการตรวจสอบและจาํกัดการซื้อชปิจากบรษัิท

สหรฐัฯ อยา่ง Nvidia และ TXN ขณะเดียวกันก็เรง่พัฒนาอุตฯในประเทศ เชน่ SMIC และ Hua Hong เพ่ือสรา้งระบบ

นเิวศ AI ท่ีครบวงจร ซึ่งภาพนีทํ้าใหก้ลุ่ม AI จนีนา่สนใจขึ้น โดยเราแนะกลยุทธ ์barbell strategy คือถือหุน้พ้ืนฐาน

แขง็แรง (Hua Hong, Tencent, Alibaba) และเสรมิด้วยหุน้เส่ียง–ผลตอบแทนสูง (SMIC, Baidu)  

จนีมุง่ตรวจสอบอุตสาหกรรมชปิของสหรฐัฯอยา่งเข้มงวดขึ้น โดยเป�ดการสอบสวนอยา่งเป�นทางการ 2 เรื่อง และควบคมุการซื้อชปิ

1) ตรวจสอบการทุ่มตลาด (Anti-Dumping) "ชปิอนาล็อก" ของบรษิัทสหรฐัฯ เชน่ Texas Instruments และ Analog Devices 
2) ตรวจสอบการต่อต้านการผกูขาด (Anti-Monopoly) โดยอ้างว่า Nvidia ได้ละเมดิกฎดีลเข้าซื้อ Mellanox Technologies 
3) นอกจากนีจ้นีส่ังใหบ้รษิัทเทคฯชัน้นาํ เชน่ ByteDance และ Alibaba หยุดซื้อชปิ AI ของ Nvidia โดยเฉพาะรุน่ RTX Pro 6000D

เรามองว่าประเด็นนีส่้วนหนึ่งของนโยบายจนีท่ีต้องการลดการพ่ึงพาเทคโนโลยจีากสหรฐัฯและเนน้สนบัสนนุอุตฯเซมฯิในประเทศ โดยล่าสุด
ภาพรวมจนีกําลังเรง่สรา้ง Ecosystem ด้าน AI และเซมฯิ 

1. SMIC เริม่ทดสอบเครื่องจกัรลิโธกราฟ� DUV แบบ immersion เพ่ือลดการพ่ึงพา ASML และหากสําเรจ็จะถือเป�นบรษิัทแรกในจนีท่ี
สามารถผลิตอุปกรณเ์ซมฯิขัน้สูงได้

2. Hua Hong ถกูปรบัประมาณการณ์ขึ้น จาก 1) อุปสงค์ชปิ AI/Edge AI 2) utilization rate ใกล้เต็ม และ 3) แผนขยายกําลังผลิตสู่ 
28nm ในป� 2027 หนนุใหไ้ด้รบัการปรบัคําแนะนาํเป�น “ซื้อ” พรอ้มคาดกําไรโตเฉล่ียกว่า 60% ต่อป�ใน 5 ป�ข้างหนา้

3. กลุ่มอินเทอรเ์นต็จนีมพัีฒนาการเชงิบวก โดย 1) Tencent เป�ดตัวโมเดล AI Hunyuan กว่า 30 และขยาย Tencent Cloud ไป
ต่างประเทศ 2) Alibaba เนน้ลงทนุ AI chip T-Head โดยได้ China Unicom เป�นลกูค้าใหญ่ 3) Baidu ถกูปรบัคําแนะนาํขึ้นหลัง 

Kunlun AI chip เริม่ผลิตเชงิพาณชิยแ์ละมอีอเดอรใ์หญจ่าก China Mobile 

ภาพรวมเรามองว่า 1) เซมฯิสหรฐัฯ มแีรงกดดันจากความเส่ียงภมูริฐัศาสตรแ์ละกฎระเบยีบท่ีไมแ่นน่อนซึ่งจาํกัด Upside ของหุน้ในระยะ

ส้ัน โดยเฉพาะ NVDA ซึ่งหากว่าตัดประเด็นนีอ้อก เราเชื่อว่า NVDA มปี�จจยัพ้ืนฐานท่ีแกรง่และแนวโนม้โตดี ทําใหเ้รายงัแนะลงทนุในชว่งท่ี
หุน้ยอ่ตัว 2) กลุ่มเซมฯิ จนีมพัีฒนาการเชงิบวกจากการสรา้ง AI value chain ครบวงจร ต้ังแต่ต้นน�า (เครื่องจกัร–foundry) จนปลายน�า 

(Cloud–แพลตฟอรม์ AI) โดยเราแนะใชก้ลยุทธ ์barbell strategy คือถือหุน้พ้ืนฐานแขง็แรง (Hua Hong, Tencent, Alibaba) และเสรมิ
ด้วยหุน้เส่ียง–ผลตอบแทนสูง (SMIC, Baidu)

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก
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Earning Calendar
22 Sep 25 23 Sep 25 24 Sep 25 25 Sep 25 26 Sep 25

Healthcare - - - - -

Finance - - Jefferies Financial Group - -

Industrial - - Cintas -

Technology - Micron Technology Paychex Accenture, BlackBerry -

Consumer Discretionary - AutoZone - - Carnival Corporation

Consumer Staples - - Costco Wholesale -



Source: InnovestX Investment Products & Strategy

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

(22 – 26 Sep 25)

KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares

Entry date = 20 Mar 25

LHHEALTH-A
หุน้เฮลท์แครโ์ลก

Entry date = 7 Mar 25

UOBSG - H 
ทองคํา Entry date = 27 Jun 25

ES-EG-A
หุน้ยุโรป Entry date = 11 Jul  25

MPDIVMF
กองทนุ REITs ไทย

Entry date = 8 Aug 25

TISCOWB-A
หุน้ไทย Entry date = 9 Sep 25



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Medium Term (6-12 เดือน)

หุน้จนี A-Shares
หุน้จนี A-Shares ยงัเคล่ือนไหวในทิศทางขาขึ้น แม้ระยะส้ันพักตัวอยู่บริเวณแนวต้านสําคัญที่ 4,500 จุด แต่ยังมีป�จจยับวกสนับสนุนหลายด้าน ทั้งสภาพคล่องในระบบที่เพ่ิมขึ้น 
การโยกย้ายเงนิลงทุนของครัวเรือนเข้าสู่ตลาดหุน้ และนโยบายจากภาครัฐที่เดินหน้ากระตุ้นตลาดทุนอย่างจริงจงั ขณะเดียวกัน Valuation อยู่ในระดับไม่ตึงตัวมาก กําไรของ
บรษัิทจดทะเบยีนมแีนวโน้มเติบโตต่อเนื่อง และนักลงทนุยงัจบัตาการประชุม 4th Plenum ของคณะกรรมการพรรคคอมมวินิสต์จนีในเดือนตลุาคม ซึ่งอาจนําไปสู่มาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจเพ่ิมเติม

(22 – 26 Sep 25)

ทองคํา
ราคาทองคําได้รบัแรงหนุนจากค่าเงนิดอลลารส์หรฐัฯ ที่มแีนวโน้มอ่อนค่า และเฟดกลับเข้าสู่วัฏจกัรดอกเบี้ยขาลงอีกครั้ง โดยการปรับลดดอกเบี้ยลงจะชว่ยเพ่ิมอุปสงค์ต่อ ETF 
ทองคํา ซึ่งจะเป�นอีกป�จจยับวกเพ่ิมเติมต่อราคาทองคํา ขณะเดียวกัน หนี้สาธารณะทั่วโลกที่อยู่ในระดับสูงเพ่ิมความเส่ียงต่อเสถียรภาพทางการเงนิ กระแส De-dollarization ที่
เรง่ตัว และการเขา้ซื้อทองคําอย่างต่อเนื่องจากธนาคารกลางทั่วโลก ล้วนเป�นแรงสนับสนุนเชงิโครงสร้างต่อราคาทองคํา ในเชงิเทคนิค ราคาทองคําปรับตัวขึ้นทําจุดสูงสุดใหม่
และเบรคทะลกุรอบสะสม ทําใหเ้ราประเมนิว่าโมเมนตัมของราคาทองคําในระยะส้ันค่อนขา้งแขง็แกรง่

หุน้ยุโรป
เศรษฐกิจของยุโรปที่ฟ�้ นตัวอยา่งค่อยเป�นค่อยไปจากการใชน้โยบายการคลังเพ่ือกระตุ้นเศรษฐกจิและการลงทนุภายในภมูภิาค มคีาดว่าจะหนุนกําไรของบรษัิทจดทะเบยีนในดัชนี 
STOXX 600 ใหดี้ขึ้นอยา่งมนีัยสําคัญในป� 2026 และคาดการณ์ว่าจะยงัคงเติบโตต่อเนื่องในป� 2027 โดยคาดการณ์ CAGR ของ EPS ระหว่างป� 2025-2027 ของ STOXX 600 
อยูท่ี่ระดับราว 10.14% ใกล้เคียงกับ S&P500 ที่ระดับ 11.68% ในขณะที่ Forward PE ของ STOXX600 อยูท่ี่ระดับราว 14.5 เท่า ต�ากว่า S&P500 ที่ 22.6 เท่า อยา่งมนีัยสําคัญ มี
แนวโน้มใหต้ลาดหุน้ยุโรปมคีวามน่าสนใจเพ่ิมขึ้นจากระดับ Valuation ที่ยงัต�าและกําไรบรษัิทจดทะเบยีนที่มแีนวโน้มเรง่ตัวขึ้น

Source: InnovestX Investment Products & Strategy



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

หุน้เฮลท์แครโ์ลก
Berkshire Hathaway ของ Warren Buffett เขา้ซื้อหุน้ UnitedHealth Group จาํนวน 5 ล้านหุน้ มูลค่า 1.6 พันล้านดอลลารส์หรฐัฯ ในไตรมาส 2/2025 แม้บริษัทยังเผชญิความ
ท้าทายด้านต้นทุนการแพทย์สูงและผลประกอบการต�ากว่าคาด แต่การเข้าซื้อดังกล่าวช่วยหนุน Sentiment ต่อหุ้นกลุ่ม Healthcare และเป�นแรงผลักดันสําคัญในระยะส้ัน 
ขณะเดียวกัน Valuation ของกลุ่มยังอยู่ในระดับน่าสนใจหลังจากราคาปรับฐานลงมา อีกทั้ง ยังมีโอกาสได้รับแรงหนุนจากกระแสการสลับกลุ่มลงทุน (sector rotation) 
โดยเฉพาะเมื่อดัชนี S&P 500 เขา้สู่ระดับ Valuation ที่ตึงตัว

(22 – 26 Sep 25)

REITs ไทย
REITs ไทยปรบัตัวขึ้นแรง และโมเมนตัมแขง็แกรง่ โดยมปี�จจยัสนับสนุนจากวัฏจกัรดอกเบีย้ขาลงของเฟด และจากแรงหนุนที่ ธปท. ส่งสัญญาณเขา้สู่วัฏจกัรปรบัลดดอกเบีย้อีก
ครั้ง หลังเศรษฐกิจไทยอยู่ในภาวะเงนิฝ�ด โดยเงนิเฟ�อต�ากว่ากรอบเป�าหมาย  อีกทั้ง REITs ไทยมีส่วนต่างป�นผลกับพันธบัตรรัฐบาลอายุ 10 ป� (Dividend Yield Spread) พุ่ง
สูงสุดเป�นประวัติการณ์ที่ 7.32% และอัตราป�นผลเฉล่ีย 8.79% สูงกว่า REITs ภมูิภาคอื่นๆ เราประเมินว่าป�จจยัหนุนต่างๆ ที่กล่าวมาจะเอื้อต่อภาวการณ์ลงทุน REITs ไทย อีกทั้ง 
Sentiment ตลาดหุน้ไทยที่ดดีูขึ้น เป�นอีกแรงหนุนต่อ REITs ไทย

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้ไทย
ดัชนี SET Well-Being (SETWB) มีความน่าสนใจในระยะส้ัน จากภาพการเมืองที่ชดัเจนขึ้นหลังการจดัต้ังรัฐบาลชุดใหม่ และความหวังมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ เชน่ โครงการ
“คนละครึ่ง” และการส่งเสริมการท่องเที่ยวปลายป� ซึ่งหนุนโดยตรงต่อหุน้กลุ่มบริโภคและท่องเที่ยวที่มีสัดส่วนสูงถึง 59% ของดัชนี ขณะที่ป�จจยัพ้ืนฐานยังเอื้ออํานวย โดย 
SETWB ซื้อขายที่ P/E 12.7x ต�ากว่า SET (16.1x) และภาพรวมประมาณการกําไรของบริษัทจดทะเบียนไทยป� 2025 และ 2026 ทรงตัวไม่ถูกปรับลดลง สะท้อนความเชื่อมั่นต่อ
แนวโน้มผลประกอบการที่มีมากขึ้น อีกทั้ง Fund Flow ต่างชาติมีโอกาสไหลกลับเข้าไทยจากดอลลาร์สหรัฐฯ ที่อ่อนค่าและทิศทางดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่อาจลดลง ด้านเทคนิค ดัชนี
SETWB ทะลเุส้น Downtrend และ 50-SMA พรอ้มแกว่งในกรอบขาขึ้น มองเป�าหมายที่ 658 จุด และมจุีด Stop loss ที่ 578 จุด โดยกองทนุแนะนําคือ กองทนุ TISCOWB-A



ประเด็นสําคัญสัปดาหน์ี้

• ในสัปดาหที์่ผ่านมาสภาวะตลาดตราสารหนี้ไทย พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 2 ป� ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
0.04%, พันธบตัรรฐับาลไทยอายุ 5 ป� ปรับตัวลดลง 0.01%, พันธบัตรรัฐบาลไทยอายุ 10 ป� 
ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 0.01% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ผลประมูลพันธบัตรรัฐบาลอายุ 20 ป� ออกมาที่ผลตอบแทนเฉล่ีย 2.06% ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
0.04% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

• ในชว่งวันที่ วันที่ 8 - 12 ก.ย. 2025 นักลงทนุต่างชาติซื้อสุทธพัินธบตัรรฐับาลอายุน้อยกว่า 1
ป� ประมาณ 6,657 ล้านบาท และซื้อสุทธิพันธบัตรรัฐบาลอายุมากกว่า 1 ป� ประมาณ 3,532
ล้านบาท 

• ตลาดหุน้กู้ภาคเอกชนตลาดแรก ในชว่งวันที่ 8 - 12 ก.ย. 2025 มหีุน้กู้ภาคเอกชนที่ขึ้นทะเบยีน 
THAIBMA จาํนวน 32,201.50 ล้านบาท โดยมีอายุต้ังแต่ 1 – 10 ป� เสนอขายผู้ลงทุนสถาบัน 
และ/หรอื ผู้ลงทนุรายใหญ่ และ/หรอื ผู้ลงทนุทั่วไป

• ตลาดหุ้นกู้ภาคเอกชนตลาดรอง อัตราผลตอบแทน (Yield to Maturity) ของหุ้นกู้
ภาคเอกชนที่มีอันดับความน่าเชื่อถือของตราสาร A- ขึ้นไป อายุไม่เกิน 1 ป� - 3 ป� ปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 0.02% - 0.03%, อายุ 5 - 7 ป� ไม่เปล่ียนแปลง, อายุ 10 ป� ขึ้นไป ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
0.04% - 0.05% เมื่อเปรยีบเทียบกับสัปดาหก์่อนหน้า

15 - 19 ก.ย. 2025ภาวะตลาดตราสารหนี้

หุน้กู้ตลาดรองท่ีนา่สนใจ
ลงทนุหุน้กู้อายุไมเ่กิน 3 ป� อันดับความน่าเชื่อถืออยูใ่นระดับกลางถึงสูง

CPALL
หุน้กู้ของบรษัิท ซพีี ออลล์ จาํกัด (มหาชน) อายุคงเหลือประมาณ 4 ป� 
อันดับเครดิตหุน้กู้ระดับ  AA- เสนอขายผู้ลงทนุทั่วไป (Public Offering)

Source: ThaiBMA, InnovestX Wealth Products & Strategy , InnovestX Research

กราฟแสดงผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป� ของไทยและสหรัฐฯ

มูลค่าซื้อขายตราสารหนี้สุทธิของนักลงทุนต่างชาติต้ังแต่ 
2 ม.ค. – 17 ก.ย. 2025 อยู่ท่ี 60,402 ล้านบาท

ล้านบาท

%

Source : Thaibma data as of 17/09/2025
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2568 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด
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CG Rating 2024 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAV, ABM, ACE, ACG, ADVANC, AE, AF, AGE, AH, AIT, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, ANAN, AOT, AP, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BJC, BKIH, BLA, BPP, BR, 
BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BTW, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CHASE, CHEWA, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CRD, CREDIT, CSC, CV, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, ECL, EGCO, 
EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FPI, FPT, FVC, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INTUCH, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, ITEL, ITTHI, IVL, JAS, JTS, K, KBANK, KCC, 
KCE, KCG, KEX, KKP, KSL, KTB, KTC, KTMS, KUMWEL, LALIN, LANNA, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LPN, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, M-CHAI, MCOT, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, MVP, NCH, NER, NKI, NOBLE, NRF, NSL, NTSC, NVD, NWR, 
NYT, OCC, OR, ORI, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PEER, PG, PHOL, PIMO, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PORT, PPP, PPS, PR9, PRG, PRIME, PRM, PRTR, PSH, PSL, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RATCH, RBF, RPC, RPH, RS, RT, RWI, S, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, 
SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SDC, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKE, SKR, SM, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SR, SSC, SSF, SSP, SSSC, STA, STEC, STGT, 
STI, SUC, SUN, SUTHA, SVI, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THG*, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TK, TKS, TKT, TLI, TM, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TPIPL, TPIPP, TPS, TQM, 
TQR, TRP, TRUBB, TRUE, TRV, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVO, TVT, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UKEM, UPF, UPOIC, UV, VARO, VGI, VIH, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, AAI, ADB, AEONTS, AHC, AIRA, APCO, APCS, APURE, ARIP, ARROW, ASIAN, ATP30, AUCT, AYUD, BA, BBIK, BC, BE8, BH, BIZ, BOL, BSBM, BTC, CH, CI, CIG, CM, COCOCO, COMAN, CPI, CSS, DTCENT, EVER, FE, FORTH, FSMART, FSX, FTI, GEL, GIFT, GPI, HUMAN, IFS, INSURE, JCK, JDF, JMART, 
KGI, KJL, KTIS, KUN, L&E, LHK, MATCH, MBAX, MEGA, METCO, MICRO, NC, NCAP, NCL, NDR, ONEE, PATO, PDG, PJW, POLY, PQS, PREB, PROUD, PSG, PSP, PSTC, PT, PTECH, PYLON, QLT, RABBIT, RCL, SAPPE, SECURE, SFLEX, SFT, SINO, SMT, SPCG, SPVI, STANLY, STPI, SUPER, SUSCO, SVOA, 
SVT, TACC, TAE, TCC, TEKA, TFM, TITLE, TKN, TMD, TNR, TPA, TPCH, TPCS, TPLAS, TPOLY, TRT, TURTLE, TVH, UBA, UP, UREKA, VCOM, VIBHA, VRANDA, WARRIX, WIN, WP
Companies with Good CG Scoring
A5, ADD, AIE, ALUCON, AMC, AMR, ARIN, ASEFA, ASIA, ASN, BIG, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLC, BVG, CEN, CGH, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHOTI, CITY, CMC, CPANEL, CSP, DEXON, DOD, DPAINT, DV8, EASON, EE, EFORL, EKH, ESTAR, ETL, FNS, GBX, GENCO, GTB, GYT, ICN, IIG, IMH, IRCP, J, JCKH, 
JMT, JPARK, JR, JSP, JUBILE, KBS, KCAR, KIAT, KISS, KK, KWC, LDC, LEO, MCA, META, MGC, MITSIB, MK, NAM, NOVA, NTV, NV, OGC, PACO, PANEL, PHG, PIN, PRAPAT, PRI, PRIN, PROEN, PROS, PTC, READY, ROCTEC, SABUY, SALEE, SAMCO, SANKO, SCI, SE, SE-ED, SINGER, SISB, SKN, SKY, 
SMD100, SMIT, SORKON, SPG, SST, STC, STOWER, STP, SVR, SWC, TAKUNI, TC, TFI, TMC, TMI, TNP, TOPP, TRU, UEC, UOBKH, VL, WAVE, WFX, WIIK, XO, XPG, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, the 
authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
To recognize well performers, the list of companies attaining “Good”, “Very Good” and “Excellent” levels of recognition (Not including listed companies qualified in the "no announcement of the results" clause from 1 January 2023 to 28 October 2024) is publicized.
*บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าวดังกล่าวประกอบด้วย

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, BWG, 
CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, ETE, FNS, 
FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, KKP, KSL, KTB, 
KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, PCSGH, PDG, PDJ, 
PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, 
SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, STGT, STOWER, SUSCO, 
SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, 
TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
24CS, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, BEM, BGT, 
BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BSRC, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, COLOR, 
COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, GSTEEL, GTB, GTV, GYT, 
HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCKH, JCT, JKN, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KEX, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, KWM, KYE, LALIN, 
LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MORE, MOTHER, MPJ, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, 
NNCL, NOVA, NPK, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSG, PSP, PTL, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, 
ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKN, SLP, SMART, SMD100, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, 
SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, 
TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, 
XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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