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 ประเด็นสําคัญ 

คาด SET รีบาวด์ หนุนจาก ปธน. ทรัมป�ส่งสัญญาณสงคราม
ใกล้ยุติ-ยกเลิกคว�าบาตรน�ามัน ส่งผลราคาน�ามันดิบหลุด 
$90/bbl คลายกังวลเงินเฟ�อ วันนี้จับตาการประชุม G7 หา
ข้อสรุปการระบายน�ามันจากคลังสํารองฉุกเฉิน ส่วนในประเทศ
ติดตามการประชุม ครม. พิจารณามาตรการรับมือวิกฤต
พลังงาน ทางเทคนิคดัชนีลงมาทดสอบโซนจุดต�าเดิมบริเวณ 
1335 แล้วดีดกลับ มองว่าหากไม่หลุดโซนดังกล่าวน่าจะเหน็การ
ฟ�้ นตัวต่อเนื่อง แนวรบั 1370/1360 แนวต้าน 1410/1430 

     แนวรบั – แนวต้าน : 1370/1360– 1410/1430 
 

ช่วงส้ันมองวิกฤติในตะวันออกกลางกําลังยกระดับเข้าสู่ Scenario 3 
(สงครามยืดเยื้อและขยายตัวระดับภมูิภาค) ทําใหต้ลาดหุน้ท่ัวโลก รวมท้ัง 
SET จะเข้าสู่ภาวะ Bear Market และเส่ียงเกิดแรงเทขายหนัก (Forced 
Sell) เพ่ือโยกเงินไปพักในสินทรัพย์ปลอดภัยแทน (Safe Haven) อาทิ 
ทองคํา, USD และตราสารหนี้ระยะส้ัน ส่วน GDP ไทยและ EPS SET ท่ีเดิม
คาด 1.7% และ 95.7 บาท จะลดลงเป�น 1.1% และ 91 บาท ตามลําดับ ซึ่งหาก
อิง PER 14 เท่า ซึ่งเป�นระดับก่อนเงนิทนุไหลเขา้รอบใหญ่ จะได้ SET ท่ีระดับ 
1275 จุด อย่างไรก็ดี มีโอกาสค่า Equity Risk Premium  จะสูงขึ้น (Yield 
Gap แคบลง) จนทําให ้Valuation ถกู De-rating ลงไปเทรดท่ี PER 12 เท่า
ในกรณีเลวรา้ยท่ีสุด (Worst-case) ท่ีระดับ 1100 จุด เพ่ือสะท้อนเงนิทุนท่ี
ไหลออกอย่างรุนแรงได้ (ในอดีต SET เคยลงไปแตะระดับ 12 เท่าในช่วง
วิกฤตหนักๆ เชน่ COVID-19) 

 

GULF: ป�จจัยกระตุ้นส้ันจากสถานการณ์ตะวันออกกลางมีสัญญาณผ่อนคลาย และ
การจัดต้ังรัฐบาลท่ีมีความชัดเจน คาดเดินหน้ามาตรการ Direct PPA และ PDP2026 
หลังจดัต้ังรฐับาลเสรจ็ ผลประกอบการป� 69 คาดโตจากกําลังการผลิตใหม่, Capacity 
Payment ในสหรฐัฯ ท่ีเพ่ิมขึ้น และเงนิป�นผลจาก KBANK เป�าหมายส้ันท่ี 57.00 บาท 

BBL: ป�จจัยกระตุ้นส้ันจากราคาหุ้นผันผวนต�ากว่าตลาดในช่วงตะวันออกกลางตึง
เครยีด และคาดจะฟ�้ นตัวหลังสถานการณ์มีสัญญาณผ่อนคลาย และเพ่ิมอัตราจา่ยเงนิ
ป�นผลเป�น 41% (เดิม 30-40%) ทําใหก้ารจา่ยป�นผลจากผลประกอบการช่วง 2H68 ท่ี 
8 บาท/หุน้ หรอื Div. Yield ท่ี 4.8% ขึ้น XD วันท่ี 22 เม.ย. เป�าหมายส้ันท่ี 171 บาท 

คาดหวังสงครามใกล้ยุติ หนุน SET รีบาวด์ 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย วันอังคารท่ี 10 มนีาคม พ.ศ. 2569 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

 กลยุทธก์ารลงทนุ  Daily Top Picks 

• วานนี้ (9 ม.ีค.) กลุ่มประเทศ G7 และ IEA หารอืรว่มกันเก่ียวกับการปล่อย
น�ามันดิบจากคลังสํารองเชงิยุทธศาสตร์ร่วมกันซึ่งมีมากถึง 1.2 พันล้าน
บาร์เรล หลังราคาน�ามันดิบ Brent พุ่งสู่ระดับ US$120 ต่อบาร์เรล 
ประเด็นดังกล่าวช่วยผ่อนคลายความกังวลอุปทานน�ามันชะงกัและทําให้
ราคา Brent ผ่อนคลายลงสู่ระดับต�ากว่า US$100 ต่อบาร์เรล แต่ยังคง
ต้องติดตามสถานการณ์ความตึงเครยีดในตะวันออกกลาง 

• ปธน. ทรัมป� ส่งสัญญาณว่าสงครามกับอิหร่านอาจจบลงในไม่ช้า และ
พิจารณาผ่อนคลายมาตรการคว�าบาตรน�ามันอิหร่าน เพ่ือช่วยลดความ
ผันผวนของตลาดพลังงาน ประเด็นดังกล่าวช่วยผ่อนคลายความตึง
เครยีดบรรยากาศการลงทนุ ทําใหร้าคาน�ามนัดิบลดลงต่อเนื่องและตลาด
หุน้สหรฐัฯ เริม่ฟ�้ นตัว 

• รฐับาลเตรยีมมาตรการรบัมือวิกฤตพลังงาน เชน่ การจูงใจใช ้E20 แทน 
E10 โดยการลดราคาและทยอยปรับขึ้นราคาเบนซินแบบขั้นบันได, ขยาย
เวลาตรึง LPG อีก 2 เดือน จากเดิมท่ีจะส้ินสุดใน มี.ค. 2569, เตรียมกู้
เงินสําหรับกองทุนน�ามันฯ เพ่ืออุดหนุนราคาน�ามัน และ การปรับ
สัดส่วนไบโอดีเซลเป�น B7 แทน B5 เริ่ม 14 มี.ค. นี้ ซึ่งมองเป�นบวกต่อ
ผู้ผลิตไบโอดีเซล เชน่ GGC BBGI EA และ PTG 

• ฐานะกองทนุน�ามนัฯ ล่าสุดพลิกขาดดลุ 786 ลบ. จากสัปดาหก่์อน เป�นผล
จากการอุดหนุนราคาดีเซลเพ่ือตรึงราคาขายปลีกท่ี 29.94 บาท/ลิตร 
โดยกองทุนน�ามันฯ ต้องอุดหนุนลิตรละ 11.73 บาท/ลิตร และมีรายจ่าย
เฉล่ียประมาณ 700 บาท/วัน ประเด็นดังกล่าวคงเป�นป�จจยักดดันต่อค่า
การตลาดและธุรกิจค้าปลีกน�ามนั 

• นายกฯ เผยได้รับแจ้งว่าในวันท่ี 14 มี.ค. 2569 จะมีรัฐพิธีเป�ดรัฐสภาฯ 
และจะมีการประชุมสภาวันแรกในวันท่ี 15 มี.ค. เพ่ือเลือกประธานและรอง
ประธานสภา และคาดว่าจะโหวตเลือกนายกฯ ได้ในช่วงวันท่ี 18-19 มี.ค. 
และตามด้วยการจัดต้ัง ครม. ส่วนแหล่งข่าวจากพรรคภูมิใจไทยเผยว่า
โผ ครม. เริม่มคีวามชดัเจน 

 แนวโน้มตลาดวันนี้ 

 ล็อกเป�าลงทนุประจาํสัปดาห ์

SET รว่งลงหนักใน
รอบ 2 สัปดาห ์จาก
แรงขายลดความ

เส่ียงหลังเกิด
สงคราม ตอ. กลาง 

 

SET ฟ�้ นตัว คลาย
กังวลสถานการณ์ใน 

ตอ. กลางมากข้ึน 
ท่ามกลางความผัน

ผวนที่ยังสูงอยู่ 

SET พักตัว ขายลด
เส่ียงก่อนหยุดสุด
สัปดาห ์สู้รบ ตอ.

กลางยังเดือดหนุน
น�ามันดีดข้ึน 

SET ลงลึก กังวลสู้
รบ ตอ.กลาง เกิด 

Circuit Breaker แต่
มีแรงซื้อกลับในชว่ง
บ่ายลดชว่งลบลง 

 

ช่วงส้ันมอง SET เกิดภาวะ Extreme Risk off จากวิกฤติในตะวันออกกลาง ดังนั้นหากนักลงทุนรับ
ความเส่ียงได้ต�าและกังวลสงครามยดืเยื้อ แนะนํา  
1. ถือเงินสดมากขึ้น (Cash is King) และลดน�าหนักลงทุนในหุน้อย่างมีนัยสําคัญ โดยเฉพาะ 1) หุ้นท่ี

อ่อนไหวง่ายต่อต้นทุนน�ามัน อาทิ กลุ่มป�โตรเคมี สายการบิน ยานยนต์ ท่องเท่ียว โรงไฟฟ�า SPP 
อิเล็กทรอนิกส์ รวมท้ัง รพ. ระดับบนท่ีมีฐานลูกค้าตะวันออกกลาง และ 2) หุน้ท่ีหนี้ต่างประเทศสูง
จากบาทอ่อนค่า อาทิ สายการบนิ 

2. Strategic Hedging โดยมองบวกต่อหุ้นกลุ่มพลังงานต้นน�า ได้แก่ PTTEP PTT เพ่ือ Hedging 
พอร์ตตามราคาน�ามันท่ีทรงตัวสูง (ควรต้ังจุด Trailing Stop หรือจุดล็อคกําไร เพราะหาก
สถานการณ์คล่ีคลายจะเกิด sell on fact) 

ส่วนนักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้สูงและต้องการเก็งกําไรโดยมอง “วิกฤตคือโอกาส" ควรใช้ 
'Strategic Layering' โดยแบง่ไมส้ะสมท่ีแนวรบัสําคัญ 1320-1350/1275/1100 ใน 3 กลุ่ม ดังนี้ 
1. หุ้น High Dividend เพ่ือสร้างกระแสเงินสดและลดความเส่ียงให้แก่พอร์ตลงทุนระยะส้ัน (สะสม

ก่อนขึ้น XD ใน มี.ค.-พ.ค. นี้) โดยเลือกหุ้นท่ีจ่ายเงินป�นผลจากกําไรป� 2568 (หักเงินป�นผลจ่าย
ระหว่างกาลแล้ว) ซึ่งให้ Div. Yield เกิน 5% และราคาหุ้นผันผวนต�า (Beta < 1) อีกท้ังมีกําไรและ
ฐานะการเงนิท่ีมัน่คง ได้แก่ SIRI KTB KTC KBANK KKP TISCO BAM AP TLI  

2. หุน้ Fast Rebound เพ่ือดักเด้งหุน้คุณภาพท่ีลงแรงเกินเหตุ (Panic Sell) จากวิกฤติในอิหรา่น โดย
เลือกหุ้น SET50 ท่ีมีค่า Beta > 1 ซึ่งหลังเกิดเหตุราคาหุ้นปรับลงแรงกว่า SET ขณะท่ีกําไรได้รับ
ผลกระทบโดยตรงจํากัดจากต้นทุนน�ามันขึ้น ซึ่งคาดหวังตลาดฟ�้ นตัวจะมีเม็ดเงินไหลกลับ ได้แก่ 
GULF DELTA BJC HMPRO OSP CBG SAWAD MTC TIDLOR  

3. หุน้ Sector Rotation (เน้นสลับเมื่อวิกฤติคล่ีคลาย) เพ่ือเข้ากลุ่มท่ีเสียประโยชน์จากต้นทุนน�ามันขึ้น
และมีฐานลูกค้าตะวันออกกลาง โดยเลือกหุน้ SET100 ท่ีมีค่า Beta > 1 และราคาหุน้ปรบัลงแรงกว่า 
SET เพราะจะเป�นกลุ่มท่ีว่ิงแรงท่ีสุดในรอบถัดไป ซึ่งคาดหวังจะเกิด Short Covering ได้แก่ GPSC 
BGRIM AOT MINT CENTEL AWC ERW AAV IVL PTTGC IRPC TOP BH KCE 

SET ปรบัลงแรงชว่ง
เชา้รบัราคาน�ามันทะลุ 
$100/bbl แต่แรง

ซื้อกลับชว่งบ่ายชว่ย
ลดชว่งลบลง 



 

 

 

สวัสดีตอนเชา้ ตลาดหุน้ไทย

 

กลยุทธก์ารลงทนุประจาํวัน 

วันอังคารท่ี 10 มนีาคม พ.ศ. 2569 
   
    
 
 

CKP – 4Q68: กําไรดีกว่าคาด; มองลบจากเอลนโีญ 
OSP – 4Q68: กําไรสุทธเิป�นไปตามคาด...ติดตามแนวโน้มป� 2569 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

บทวิเคราะหว์ันนี ้
 

การเคล่ือนไหวของ SET Index 
 

ดัชนีตลาดหลักทรพัยข์องไทย 
 

สรุปการซื้อ-ขายแยกตามกลุ่มผู้ลงทนุ 
 

การซื้อ-ขายสุทธแิยกตามกลุ่มผู้ลงทนุของ S50 futures 
 

การซื้อขายของต่างชาติในตลาดพันธบตัร 
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เกาะขา่วเศรษฐกิจ 
 

 

(สัญญา) 9 ม.ีค. WTD MTD YTD  

ต่างชาติ 11,346  11,346  (50,290) 14,671  

สถาบนั 1,601  1,601  49,729  (5,829) 
รายยอ่ย (12,947) (12,947) 561  (8,842) 

 
 

วันท่ี เหตกุารณ์ 
9 ม.ีค. Economic release: JP – ดลุบัญชเีดินสะพัด ม.ค., ดลุการค้า (BoP 

basis) ม.ค. 
CN – CPI ก.พ., PPI ก.พ. 
US – ดลุการค้า ม.ค., Housing Starts ม.ค. 

10 ม.ีค. Economic release: JP – GDP ไตรมาส 4 (ตัวเลขสุดท้าย) 
US – ยอดขายบ้านมือสอง ก.พ. 

11 ม.ีค. Economic release: JP – PPI ก.พ. 
US – MBA Mortgage Applications, CPI ก.พ., Core CPI ก.พ. 

12 ม.ีค. Economic release: US – ผู้ขอรบัสวัสดิการว่างงานรายสัปดาห ์
13 ม.ีค. Economic release: EU – การผลิตภาคอุตสาหกรรม ม.ค. 

US – รายได้ส่วนบุคคล ม.ค., การใชจ้า่ยส่วนบุคคล ม.ค., PCE Price 
Index ม.ค., Core PCE ม.ค., GDP ไตรมาส 4 (ประมาณการรอบสอง), 
ความเชื่อม่ันผู้บรโิภค ม.ค. (เบ้ืองต้น), JOLTS Job Openings ม.ค. 

 

 

 

 
(ล้านบาท) 9 ม.ีค. WTD MTD YTD 

ซื้อ 1,175  1,175  19,754  257,519  

ขาย 3,718  3,718  40,735  219,972  

สุทธ ิ (2,543) (2,543) (20,980) 37,547  

 

 

ดัชนี 9 ม.ีค. Chg Chg มูลค่า 
(จุด) (จุด) (%) (ล้านบาท) 

SET  1,382.97 (27.40) (1.94) 94,274.29 

SET50  918.38 (19.32) (2.06) 75,977.23 

SET100  1,962.94 (40.53) (2.02) 86,363.97 

sSET  582.01 (5.37) (0.91) 1,722.21 

SETHD  622.81 (14.92) (2.34) 55,299.79 

SETCLMV  1,275.92 (14.04) (1.09) 35,011.23 

SETESG 837.13 (14.09) (1.66) 75,156.80 

SETWB  570.78 (5.85) (1.01) 15,299.07 

mai  214.63 (3.48) (1.60) 268.81 

 

 
(ล้านบาท) 9 ม.ีค. WTD MTD YTD 
ต่างชาติ         
สุทธ ิ (1,771) (1,771) (15,242) (15,609) 

สัดส่วน (%) 54.28 54.28 50.68 54.69 
สถาบนัฯ         
สุทธ ิ (1,940) (1,940) (8,245) 3,173  
สัดส่วน (%) 7.16 7.16 8.32 8.07 
บญัชบีล.         
สุทธ ิ (1,592) (1,592) (14,547) (3,358) 

สัดส่วน (%) 5.94 5.94 7.21 6.29 
บุคคล         
สุทธ ิ 5,303  5,303  38,034  15,794  
สัดส่วน (%) 32.61 32.61 33.79 30.96 
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