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ผลตอบแทนสินทรพัยก์ารลงทนุท่ัวโลกสัปดาหท่ี์ผ่านมา 
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สัปดาหน์ี้สินทรพัยเ์ส่ียงส่วนใหญ่ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น แมก้ารเจรจาระหว่างสหรฐัฯ-อิหรา่นยงัมคีวามไมแ่น่นอนสูง และราคาน�ามนัยงัคงปรบัตัวเพ่ิมขึ้นต่อ ทั้งนี้ตลาดเริ่มจบัตามองการ
ประชุมเฟดที่จะมขีึ้นในชว่งกลางเดือนนี้ โดยเฉพาะในภาวะที่เงนิเฟ�อยงัคงมแีนวโน้มปรบัตัวเพ่ิมขึ้นต่อจากสงคราม ขณะที่ตัวเลขตลาดแรงงานเป�นตัวเลขหลักที่ตลาดจบัตาดูเพ่ือ
ประเมนิทิศทางดอกเบีย้นโยบายในระยะถัดไป ขณะที่การประกาศผลการดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียนที่เกี่ยวกับ AI ที่ยังคงเติบโต อย่างไรก็ตาม Guidance ที่ยังคงเติบโตได้ดี
แต่ไมเ่ป�นที่น่าพอใจของตลาด ส่งผลใหร้าคาถกูกดดัน ขณะที่เริ่มมีสัญญาณ Sector rotation ออกจากหุน้กลุ่มเทคฯ เล็กน้อย ในชว่งปลายสัปดาห ์ด้านตลาดหุน้ไทยยังคงได้รับ
แรงหนุนจากการลงทนุใน Data Center โดยกลุ่มโรงไฟฟ�าเริม่ Outperform ในสัปดาหน์ี้

4.3%

1.8% 1.3%
0.6% 0.6% 0.4% 0.3%

0.0% -0.1%

5.5%
4.7%

2.6% 2.0% 1.9% 1.6% 1.0%

-0.2%
-1.7% -2.1%

-3.2%

0.8%

-0.4% -0.5%
-1.4%

4.7%

0.4%

-0.5%

0.3% 0.0% 0.0%

0.0% -0.2%

-10%

-5%

0%

5%

10%

15%

N
IK

KE
I2

25

Do
w

 Jo
ne

s

TO
PI

X

N
as

da
q 

10
0

M
SC

I A
CW

I

M
SC

I W
or

ld

S&
P5

00

RU
SS

EL
L2

00
0

ST
O

XX
60

0

KO
SP

I

TW
SE

M
SC

I A
si

a 
ex

 JP

M
SC

I E
M

M
SC

I C
hi

na SE
T

HA
N

G
 S

EN
G

CS
I3

00

VN
-In

de
x

N
IF

TY
50

LA
TA

M

Th
ai

 R
EI

T

U
.S

. R
EI

T

Si
ng

ap
or

e 
RE

IT

G
lo

ba
l R

EI
T

W
TI

Do
lla

r i
nd

ex

G
ol

d

BT
C

EM
 F

I

U
S 

IG
 B

on
d

U
S 

H
Y 

Bo
nd

U
.S

. A
gg

re
ga

te

G
lo

ba
l F

I

Developed  markets Emerging markets REIT Commodity Bond

1W Market Movement



ข้อมูลสําคัญทางเศรษฐกิจในสัปดาหท่ี์ผ่านมา
• OECD ปรบัลดคาดการณ์ GDP โลกป� 2026 เป�น 2.8% จาก 2.9% ในประมาณการเดือน ม.ีค. 

อยา่งไรก็ตามหากสงครามยดืเยื้อ GDP โลกอาจเติบโตเหลือเพียง 2.2%

• การจ้างงานภาคเอกชนสหรัฐฯ (ADP) เดือน พ.ค. เพ่ิมขึ้น 122,000 ตําแหน่ง สูงสุด

นับต้ังแต่ ม.ค. 2025 และเพ่ิมขึ้นจาก 105,000 ตําแหน่งในเดือนก่อน 

• China RatingDog composite PMI เดือน พ.ค. อยู่ที่ 54.0 จาก 53.1 เดือนก่อน จากการ

ฟ�้ นตัวของภาคบริการ (Services PMI) เพ่ิมขึ้น +1.8 จุด (54.4) ขณะที่ภาคการผลิต 

(Manufacturing PMI) ชะลอลงเล็กน้อย -0.4 จุด (51.8) แต่ยงัอยูใ่นเกณฑ์ขยายตัว
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Source: CEIC, InnovestX Research

ประมาณการเศรษฐกิจโลกของ OECD
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ดัชนีผู้จดัการฝ�ายจดัซื้อของจนี (RatingDog)

ตลาดแรงงานสหรฐัฯ

Source: CEIC, InnovestX Research
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ประเด็นท่ีต้องตามสัปดาหห์น้า
ประเด็นสําคัญ
• สัปดาหท์ี่ผ่านมา ตัวเลข ISM PMI, JOLTS และ ADP เดือน พ.ค. ส่งสัญญาณว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกร่ง 

ท่ามกลางสถานการณ์ที่เงนิเฟ�อยังอยู่ในระดับสูงจากสงครามที่ยืดเยื้อ ในกรณีฐานเราจงึยังคงมุมมองว่า Fed อยู่ใน

สถานะที่รอดสูถานการณ์ได้และมแีนวโน้มที่จะคงดอกเบีย้ตลอดทั้งป� 2026 ท่ามกลางความเส่ียงเงนิเฟ�อ 

• สหรัฐฯ ประกาศกําแพงภาษีการค้ารอบใหม่ภายใต้มาตรา 301 โดยเสนอภาษีนําเข้า 2 ระดับ ได้แก่ 10% สําหรับเขต

เศรษฐกิจที่มหีรอืใหคํ้ามัน่ออกกฎหา้มนําเขา้สินค้าจากแรงงานบงัคับ และ 12.5% สําหรบัประเทศที่ไมบ่งัคับใชอ้ยา่งจริงจงั 

เช่น จีน อินเดีย ญี่ปุ�น เกาหลีใต้ รวมถึงประเทศไทย อย่างไรก็ดี ภาษีดังกล่าวยังไม่มีผลบังคับใช้ทันที และต้องผ่าน

กระบวนการรับฟ�งความเหน็สาธารณะ (deadline 6 ก.ค.) และการพิจารณาของคณะกรรมการ (เริ่ม 7 ก.ค.) ก่อน

ประกาศใชจ้ริง ทั้งนี้ เป�นไปได้ว่าสหรัฐฯ อาจไม่ต้องการที่จะเก็บภาษีขึ้นอีกมากนัก ท่ามกลางความเส่ียงเงนิเฟ�อที่สูงขึ้น

จากวิกฤตตะวันออกกลาง

• สัปดาหห์น้า ติดตามตัวเลขส่งออกจนี เดือน พ.ค. (9 ม.ิย.) หลังเดือนก่อน การส่งออกเพ่ิมขึ้น 14.1% เทียบกับป�ก่อนหน้า 

(YoY)  การส่งออกเดือน พ.ค. คาดว่าจะขยายตัวในระดับสูง สะท้อนจาก PMI อุปสงค์สินค้าที่เกี่ยวกับ AI และการส่งออก

เกาหลีใต้ที่ยงัคงแขง็แกรง่

• ด้านสหรัฐฯ ติดตามเงนิเฟ�อ CPI เดือน พ.ค. (10 มิ.ย.) โดยเดือนก่อนหน้า CPI เพ่ิมขึ้น 3.8% เทียบกับป�ก่อนหน้า (YoY) 

ส่วน Core CPI เพ่ิมขึ้น 2.8%YoY เราคาดว่า CPI จะเร่งตัวเกิน 4%YoY (ตลาดคาด 4.2%) จากผลของราคาพลังงานที่

ปรบัสูงขึ้นตามสงครามตะวันออกกลาง ซึ่งจะเป�นการตอกย�าว่า Fed ยงัไมม่พ้ืีนที่ในการลดดอกเบี้ย และเป�นป�จจยักดดัน

ให ้bond yield สหรฐัฯ ทรงตัวในระดับสูง

• ด้านยุโรป ติดตามการประชุม ECB (11 ม.ิย.) หลังจากการคงดอกเบีย้ในการประชุมรอบก่อน ในรอบนี้เราและตลาดมองว่า

จะมกีารขึ้นดอกเบีย้ 25bps เป�น 2.25% ท่ามกลางเงนิเฟ�อยูโรโซนที่เรง่ขึ้นแตะ 3.2% สูงกว่าเป�าหมาย 2%
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การเคล่ือนไหวของอุตสาหกรรมของไทย
ENERG                                           +2.87%WoW
ประเด็นสําคัญ
ราคาน�ามันดิบ Brent +1.40%WoW สู่ US$95.03/bbl หลังมี
การปะทะกันระหว่างกองทัพสหรัฐและอิหร่าน ทําให้กังวล
สถานการณตึ์งเครยีดในตะวันออกกลางกลับมาปะทุ ขณะที่การ
เจรจาสันติภาพยังไม่คืบหน้า อีกทั้ง EIA เผยสต็อกน�ามันลดลง 
8 ล้านบาร์เรล สูงกว่าตลาดคาด และ IEA เตือนคลังน�ามัน
สํารองทั่วโลกอาจลดลงสู่ระดับวิกฤตก่อนถึงฤดรูอ้น
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสต็อกน�ามันดิบสหรัฐ, ความคืบหน้าการเจรจาสันติภาพ
ระหว่างสหรฐัฯ และอิหรา่น

TOURISM                                     -1.03%WoW
ประเด็นสําคัญ
จาํนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติมาไทยสัปดาหก์่อนที่ 603,792 คน 
+16%WoW จากนักท่องเที่ยวมาเลเซียและกลุ่มที่ไม่ใช่จนี ส่วน
นักท่องเที่ยวต่างชาติ 5M26 อยูท่ี่ 14 ล้านคน ลดลง 2.3%YoY
ททท. เผยล่าสุดเริ่มเห็นสัญญาณบวกในตลาดนักท่องเที่ยว
ระยะไกล โดยเฉพาะตะวันออกกลาง ทําใหน้ักท่องเที่ยวต่างชาติ
มาไทยป�นี้มแีนวโน้มน่าจะดีกว่าที่เคยคาดไว้ที่ 30-32 ล้านคน
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามสงครามตะวันออกกลางที่ยังกดดันตลาดนักท่องเที่ยว
ระยะไกล, ราคาเชื้อเพลิงที่สูงยงัมผีลต่ออุปสงค์ท่องเที่ยว

FOOD                                              -0.14%WoW
ประเด็นสําคัญ
USTR เสนอเก็บภาษีศุลกากรใหม่ภายใต้มาตรา 301 ในอัตรา
ภาษี 2 ระดับ ได้แก่ 10% สําหรับเขตเศรษฐกิจที่มีหรือใหคํ้ามั่น
ออกกฎห้ามนําเข้าสินค้าจากแรงงานบังคับ เช่น  กัมพูชา 
อินโดนีเซีย มาเลเซีย ไต้หวัน และ 12.5% สําหรับประเทศที่ไม่
บงัคับใชก้ฎจรงิจงั เชน่ จนี อินเดีย ญี่ปุ�น เกาหลีใต้ รวมไทย 

ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามแผนเก็บภาษีศุลกากรใหม่ของสหรัฐซึ่งจะกระทบต่อหุน้
ที่มีตลาดส่งออกไปสหรัฐ รวมทั้งจับตาภาวะ El Nino และ
ต้นทนุปุ�ยที่สูงขึ้น ซึ่งจะกระทบต้นทนุและปรมิาณผลผลิต

ETRON                                           +1.13%WoW
ประเด็นสําคัญ
Nvidia, Microsoft และพันธมิตรเป�ดตัวชปิประมวลผล RTX 
Spark เจาะตลาดรายย่อยใหส้ามารถเข้าถึงเทคโนโลยี AI ได้ 
โดยจะเริม่ติดต้ังในคอมพิวเตอรรุ์น่ใหมใ่นตลาดเรว็ๆ นี้

WSTS ปรับเพ่ิมคาดการณ์เติบโตของตลาดเซมฯิ ในป� 2026 
ขึ้นเป�น 90% (เดิม 26%) หลังเหน็การเรง่ลงทนุ Data Center 
ทั่วโลกและความต้องการใช ้AI ที่สูงของบรษัิทขนาดใหญ่
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามทยอย IPO ของบรษัิทเทคฯ ยกัษ์ใหญ่ และโมเมนตัมการ
ลงทนุ Data Center ทั่วโลก รวมทั้งแนวโน้มค่าเงนิบาท

BANK                                              +2.87%WoW
ประเด็นสําคัญ
ธปท. ออกหลักเกณฑ์กําหนดค่าบริการและการใหบ้ริการใหเ้ป�น
มาตรฐาน และปรับลดค่าธรรมเนียมหลายรายการลงเพ่ือ
ช่วยเหลือประชาชนผู้ใช้บริการทั่วไป รวมถึงผู้ประกอบธุรกิจ 
SMEs ใหเ้ขา้ถึงผลิตภณัฑ์ได้ด้วยค่าบรกิารที่เป�นธรรม 
ธปท. เตรียมกํากับธุรกรรมฝากและแลกเงนิสดต้ังแต่ 5 ลบ. 
ขึ้นไป เพ่ือสกัดธุรกรรมไมพึ่งประสงค์และทําใหร้ะบบโปรง่ใสขึ้น 
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตามภาวะเงินเฟ�อและหนี้ครัวเรือนไทยที่สูงขึ้น, การเติบโต
ของสินเชื่อ และการดําเนินนโยบายการเงนิของธนาคารกลาง

TRANS                                   +4.32%WoW
ประเด็นสําคัญ
กระทรวงคมนาคมยอมรับไม่สามารถผลักดันรถไฟฟ�า 40 
บาทตลอดสายได้ แต่จะปรบัเป�นการกําหนดค่าโดยสารระหว่าง 
17-45 บาท/เที่ยว และยกเลิกค่าแรกเขา้ระบบที่ซ�าซอ้น

ดัชนี BDI อยูท่ี่ 3,124 จุด ทําระดับสูงสุดในรอบ 16 เดือน ปรับ
เพ่ิมตามฤดกูาลเรง่ขนส่งสินค้า ท่ามกลางภาวะหว่งโซ่อุปทาน
จากตะวันออกกลางที่ตึงตัว
ป�จจยัต้องติดตาม
ติดตาม ครม. พิจารณามาตรการกําหนดค่าโดยสาร 17-45 บาท
ในวันที่ 9 ม.ิย. รวมทั้งราคาเชื้อเพลิงสูงซึ่งกระทบต้นทนุขนส่ง
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ประเด็นท่ีน่าติดตามสัปดาห์หน้า
KEY CALENDAR

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Investing.com as of 4 June 2026

8 Jun

9 Jun

10 Jun

11 Jun

12 Jun

US : Consumer Inflation Expectations (MAY) 
JP : GDP Growth Rate Final (Q1)

CN : Balance of Trade (MAY), Exports YoY (MAY), Imports YoY (MAY)

US : CPI MoM (MAY), Core CPI MoM (MAY)
CN : Inflation Rate YoY (MAY), Core Inflation Rate YoY (MAY), PPI YoY (MAY)
JP : PPI YoY (MAY)

US : PPI MoM (MAY), Core PPI MoM (MAY), Initial Jobless Claims
EA : ECB Decision rate

US : Michigan Consumer Sentiment Prel (JUN)
IN : CPI (MAY)

Economic Data
Monetary and Fiscal
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มุมมองต่อการลงทนุ
แนวโน้มตลาด
ในสัปดาหน์ี้ตลาดหุน้ทั่วโลกทรงตัว (EM -0.8%, DM +0.1% ราคาป�ดวันพฤหสัฯ)
ตลาดค่อนข้างผันผวน ชว่งต้นสัปดาหป์รับเพ่ิมขึ้นส่วนปลายสัปดาหเ์ผชญิกับแรง
ขายทํากําไร ในภาพรวมของการลงทุนได้รับแรงหนุนจากความต้องการ AI ที่สูง
และผลประกอบการท่ีดีกว่าที่คาด นอกจากนั้นมีการทําข้อตกลงหยุดยิงของ
อิสราเอลและกลุ่มฮิซบอลเลาะห ์แต่ช่วงท้ายสัปดาห์ก็มีแรงขายทํากําไรในกลุ่ม
เทคโนโลยีที่มีความคาดหวังสูงโดยเปล่ียนไปเล่นกลุ่มธนาคารและการแพทย์และ
อิหรา่นปฏิเสธการเจรจากับสหรฐัเรื่องนิวเคลียร์

กลุ่มพลังงานปรบัตัวเพ่ิมขึ้น 3.4% ตามราคาน�ามันที่เพ่ิมขึ้น 3.3% จากสัญญาณที่
อิหร่านเริ่มโจมตีประเทศเพ่ือนบ้าน กลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.3% จากการ
เป�ดตัวสินค้าใหมข่อง Nvidia และจนีมกีารรายงานถึงความต้องการใชส้ายไฟเบอร์
มากจนขาดตลาด แม้ว่าความคาดหวังของ Broadcom ที่สูงจนทําใหต้ลาดผิดหวัง 
กลุ่มการเงนิปรับตัวเพ่ิมขึ้น 0.2% จากแนวโน้มการขึ้นดอกเบี้ยแต่เศรษฐกิจสหรัฐ
ยังแข็งแกร่ง ส่วนกลุ่มท่ีเกี่ยวข้องกับกําลังซื้อปรับตัวลดลง 1.5%-3% จากผล
ประกอบการที่ ไม่ ได้ โดดเด่นและมี สัญญาณว่ากําลังซื้ อชะลอตัวลง กลุ่ม
สาธารณูปโภคปรบัลง 1% จากอัตราผลตอบแทนพันธบตัรที่เพ่ิมสูงขึ้น

กลยุทธก์ารลงทนุในตลาดหุน้ไทยสัปดาหห์นา้
• หุน้ Earnings Play ซึ่งคาดกําไร 2Q26 จะเติบโต YoY ส่วน 2H26 โมเมนตัมกําไรยังดีท้ัง HoH และ YoY อีกท้ัง

เราแนะนํา Outperform ได้แก่ ADVANC GULF MINT MTC TIDLOR SCGP 

• หุน้ High Dividend แบ่งเป�น 1) ระยะส้ันเน้นเงนิป�นผลระหว่างกาลงวด 1H26 ท่ีคาดว่าจะให ้Div. Yield > 2% 

(ประกาศจา่ยช่วง ส.ค.-ก.ย.) ได้แก่ ADVANC OR PTT PTTEP SCCC SIRI TQM TU และ 2) ระยะยาวเน้น

พ้ืนฐานดี มีประวัติจา่ยป�นผลต่อเนื่องคาดให ้Div. Yield > 5% ต่อป� ได้แก่ AP BBL FTREIT LHSC PTT

• หุน้ท่ีอยู่ในอุตสาหกรรม "S-Curve" และได้ประโยชน์จากนโยบายปรับโครงสร้างเศรษฐกิจของภาครัฐในระยะยาว 

เชน่ ลดการพ่ึงพาเชื้อเพลิงฟอสซิลเข้าสู่พลังงานทางเลือกใหม่ (Solar cell, EV, Data Center) ได้แก่ พลังงาน

สะอาด (GULF GPSC BGRIM) นิคม (WHA AMATA) และทางอ้อม เช่น จาํหน่ายและรับติดต้ัง Solar Rooftop 

(SCC BANPU HMPRO GLOBAL GUNKUL)

• Trading Idea : 1) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์บวกจาก World Cup 2026 ได้แก่ CPALL CPAXT MINT HTC TRUE 2) 

หุน้ Domestic & Laggard Value ท่ีคาดได้อานิสงส์จากการเปล่ียนกลุ่มเล่นได้แก่ CPALL CPN GLOBAL BEM 

TRUE BDMS 3) หุน้ท่ีคาดได้ประโยชน์หากการเจรจาสันติภาพมีพัฒนาการเชงิบวกและราคาหุน้ยังต�ากว่าก่อนเกิด

สงคราม อาทิ  สายการบิน (AAV THAI) โรงไฟฟ�า SPP (BGRIM GPSC) ยานยนต์ (AH SAT) และท่องเท่ียว 

(MINT) และ 4) หุน้ท่ีคาดได้อานิสงส์จากถูกนําเข้าคํานวณ SET50 (BCP MRDIYT TFG THAI) / SET100 

(MRDIYT THAI THCOM TVO WHAUP) ในรอบ 2H69 (ประกาศกลาง มิ.ย. 69)

ชว่งส้ันมอง SET มีโอกาสพักฐาน เนื่องจากยังขาดป�จจยัหนุนใหม่ๆ หากดัชนีเข้าใกล้แนวต้าน 1620 ถึง 

1650 จุด แนะนําใหพิ้จารณาแบ่งขายทํากําไรระยะส้ันในหุน้ท่ีปรับขึ้นมาแรง แล้วรอจังหวะกลับเข้าสะสม

ใหม่เมื่อดัชนีย่อตัวลงมาทางแนวรับท่ี 1,540-1,550 จุด การเจรจาสันติภาพในตะวันออกกลางท่ียังมี

ความไม่แน่นอนสูง ซึ่งอาจกลับมาสร้างความกังวลเรื่อง Supply Shortage และเงนิเฟ�อพุ่งสูง แต่คาด

ดัชนีจะมี Downside ท่ีจํากัด เนื่องจาก Valuation ของ SET ex-DELTA ยังน่าสนใจ โดยมี Fwd PER 

69F อยูท่ี่ 13 เท่า (-1SD) เอ้ือใหเ้กิดแรงซื้อคืนในลักษณะเปล่ียนกลุ่มเล่นสลับกลุ่มเขา้มาชว่ยพยุงตลาดได้
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แนะนํา บมจ. ดับบลิวเอชเอ คอรป์อเรชัน่ หรอื WHA เนื่องจากเหตผุลหลัก ดังนี้

1) เป�นผู้นําการใหบ้ริการแบบครบวงจรด้านโลจสิติกส์ของไทยซึ่งมีศักยภาพเติบโต
ท่ีดี โดยมี 5 ธุรกิจหลัก ได้แก่ ธุรกิจโลจิสติกส์ ธุรกิจพัฒนานิคมอุตสาหกรรม 
ธุรกิจใหบ้รกิารสาธารณูปโภคและพลังงาน ธุรกิจดิจทัิลและธุรกิจโมบิลิต้ี 

2) 2Q26 คาดกําไรสุทธจิะทรงตัว YoY แต่เพ่ิมขึ้น QoQ แรงหนุนจากขายสินทรัพย์
และการกลับมาเดินเครื่องของโรงไฟฟ�าเก็คโค่-วัน ขณะท่ีป� 2026 คาดมีกําไร
สุทธิทํานิวไฮ 5.5 พันลบ. เพ่ิมขึ้น 7.7%YoY จากโอกาสปรับเพ่ิมราคาขาย รายได้ 
capacity charge ท่ีสูงขึ้น และการขายสินทรัพย์เข้ากอง WHART&WHAIR ราว 
3.6 พันลบ. รวมท้ังกําไรจากปรบัมูลค่ายุติธรรมของเงนิลงทุนในบรษัิทร่วม

3) เป�นหุน้ท่ีได้รับประโยชน์จากวัฏจกัรการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ (FDI) และ
มีความเชื่อมโยงโดยตรงกับกระแสการเติบโตของ data center ซึ่งคาดจะหนุน
ใหกํ้าไรสุทธทํิานิวไฮได้ต่อเนื่องไปจนถึงป� 2027 หรอืเติบโตเฉล่ียราวป�ละ 5.4% 

4) เราประเมินราคาเป�าหมายท่ีหุน้ละ 5.80 บาท อิงวิธี PER ท่ี 15.8 เท่า และคาดมีเงนิ
ป�นผลจา่ยจากกําไรป� 2026 หุน้ละ 0.23 บาท คิดเป�น Div. Yield ป�ละ 4.5% 

Source : Company, INVX Research

WHA – รับผลบวก FDI และ Data Center

WHA
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ขอ้มูลของ Correlation ชีว่้าตลาดตอบสนองต่อราคาน�ามนัน้อยลง 
ส่งผลใหค้วามผันผวนท่ีเกิดจากสงครามหลังจากนี้มแีนวโน้มลดลง

ตลาดหุน้เริ่มตอบสนองต่อราคาน�ามันลดลงเหน็ได้ชดัจากความไว (sensitivity) ของ S&P 500 ต่อการเคล่ือนไหวของน�ามันท่ีลดลงอยา่งมีนัย 
สําคัญ และหากอ้างอิงจาก Correlation ของดัชนี S&P 500 และ WTI 3 เดือนท่ีเริม่ชะลอลง ขณะท่ี Correlation 1 เดือนเริม่ฟ�้ นตัวขึ้น พร้อมกับ
เริ่มเหน็ดัชนี S&P 500 กับน�ามันปรับตัวเพ่ิมขึ้นพร้อมกัน ชี้ความความผันผวนของราคาน�ามันเริ่มส่งผ่านมาสร้างความผันผวนให้กับตลาดหุ้น
น้อยลง ขณะท่ีตลาดมีแนวโน้มให้ความสําคัญกับผลประกอบการและ Guidance ซึ่งนําโดยกลุ่ม AI ท่ีมีผลการดําเนินเงินเติบโตเป�นส่วนใหญ่ 
รวมถึงการประชุมเฟดในอีก 2 สัปดาหข์า้งหน้า และประเด็นเก่ียวกับสหรฐัฯ ท่ีมีแผนจะขึ้นภาษีต่อคู่ค้า

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Yahoo Finance as of 2 June 20269
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EPS Revision ของดัชนี Hang Seng Tech เริม่ปรบัตัวเพ่ิมขึ้น ชีม้โีอกาสท่ี
จะเกิด EPS Bottom out ขณะท่ี Forward PE ยงัไมแ่พง 

ดัชนี Hang Seng Tech เริม่ส่งสัญญาณว่า EPS Revision ได้ผ่านจุดต�าสุดแล้ว สะท้อนโอกาสท่ีนักวิเคราะหจ์ะทยอยปรับเพ่ิมประมาณการ EPS 
Growth ในระยะถัดไป ขณะเดียวกัน ผลประกอบการของ Meituan เริ่มแสดงสัญญาณฟ�้ นตัว หลังภาครัฐเข้ามากํากับดูแลการแข่งขันท่ีไม่เป�น
ธรรม ส่งผลใหร้ะดับการขาดทุนลดลง และการแข่งขันท่ีผ่อนคลายลงยังมีแนวโน้มชว่ยสนับสนุนอัตรากําไร (Margin) ของบริษัทในอุตสาหกรรม
ป�จจัยดังกล่าวมีโอกาสช่วยหนุนการฟ�้ นตัวของ EPS Growth ซึ่งจะเป�นแรงผลักดันให้ดัชนีปรับตัวเพ่ิมขึ้นได้ในระยะต่อไป นอกจากน้ี ระดับ 
Forward P/E ของดัชนียงัอยูท่ี่ประมาณ 18.16 เท่า ซึ่งต�ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ป�ท่ี 21.16 เท่า สะท้อนโอกาสในการเกิด PE re-rating หาก EPS Growth 
ฟ�้ นตัวได้อยา่งมีนัยสําคัญ เราประเมินว่าป�จจยัพ้ืนฐานเหล่าน้ีจะยงัคงสนับสนุนแนวโน้มเชงิบวกของดัชนี Hang Seng Tech ในระยะข้างหน้า และ
ยงัคงแนะนําใหท้ยอยสะสมการลงทุนผ่านกองทุน DAOL-CHINATECH

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Bloomberg as of 2 June 202610
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กลุ่ม Healthcare ของสหรฐัฯ มสัีญญาณกลับตัวเป�นขาขึ้น ขณะท่ีการ
เติบโตของ EPS ท่ีเรง่ตัวขึ้นในป� 2027E เป�นป�จจยัหนุนต่อราคาหุน้ในครึ่งป�หลัง

ราคา XLV ETF ซึ่งเป�นตัวแทนของหุน้กลุ่ม Healthcare สหรัฐฯ เริ่มส่งสัญญาณกลับเข้าสู่แนวโน้มขาขึ้น โดยระดับราคาสามารถยืนเหนือเส้น
ค่าเฉล่ีย 200 วัน พร้อมท้ังสร้างรูปแบบ Higher low และ Higher high ได้อย่างต่อเน่ือง ขณะเดียวกันการเติบโตของกําไร (EPS Growth) ท่ี
เร่งตัวขึ้นจากระดับ 1.42% ในป� 2026E สู่ระดับ 18.52% ในป� 2027E เป�นป�จจัยหนุนสําคัญ ซึ่งมีแนวโน้มช่วยผลักดันผลตอบแทนของกลุ่ม 
Healthcare ในช่วงครึ่งป�หลัง ในภาวะท่ีเศรษฐกิจยังมีความไม่แน่นอนสูง ท้ังจากแรงกดดันเงินเฟ�อและการชะลอตัวของการเติบโต ทําให้หุ้น
กลุ่ม Healthcare ซึ่งมีลักษณะ Defensive และมี Pricing power สูง น่าสนใจมากขึ้น และมีโอกาสเป�นเป�าหมายของกระแส Sector rotation

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Tradingviews ,Bloomberg as of 5 June 202611
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เคาะขายทํากําไรกองทนุ MEGA10CYBER-A และ IGV ETF หลังราคาปรบัตัว
เพ่ิมขึ้นทะลรุะดับเป�าหมาย ขณะท่ีระดับ PE ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นอยา่งรวดเรว็

เคาะขายทํากําไรกองทุน MEGA10CYBER-A และ IGV ETF หลังราคาของ IGV ETF ปรบัตัวเพ่ิมขึ้นสะท้อนมุมมองเชงิบวกจากการคลายความตึง
เครยีดด้านภมูิรฐัศาสตรใ์นชว่งก่อนหน้า อยา่งไรก็ตามความคืบหน้าการเจรจาระหว่างสหรัฐฯ–อิหร่านในป�จจุบันท่ียังไม่แน่นอนอาจกลับมากดดัน
ตลาดในระยะถัดไป ขณะเดียวกันการฟ�้ นตัวของหุ้นกลุ่ม Software ได้แรงหนุนจากผลประกอบการท่ีดีกว่าคาด ช่วยลดความกังวลเรื่อง AI 
disruption แต่ราคาหุน้ท่ีปรับขึ้นแรงทําให ้valuation สูงขึ้นอยา่งมีนัยสําคัญ (FWD P/E จากราว 19 เท่า สู่ประมาณ 30 เท่า) จงึเพ่ิมโอกาสเกิด
แรงขายทํากําไร เน่ืองจากความน่าสนใจด้าน risk-reward ลดลง อีกท้ังราคา IGV ท่ีปรับขึ้นต่อเน่ืองเริ่มเข้าใกล้แนวต้านสําคัญบริเวณ 107–110 
ดอลลาร ์ซึ่งอาจกระตุ้นแรงขายระยะส้ันได้เชน่กัน

Source : InnovestX Investment Products & Strategy, Tradingviews , Bloomberg as of 2 June 202612
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Forward PE ของ S&P North American Expanded 
Technology Software Index

Forward PE 12 Months Mean -1 S.D. -2 S.D. 1 S.D. 2 S.D.

+16%

Entry point

Take Profit

กองทุน IGV ETF ปรับตัวเพ่ิมขึ้นราว +16% นับจากจุดท่ีแนะนํา
เขา้ลงทุน และวันท่ีแนะนํา Take Profit



Offshore investment

Source: Company report, Bloomberg, InnovestX Research

งบกลุ่มฮารด์แวร ์ซอฟต์แวร ์และความปลอดภยัในสหรฐัฯ นําโดย MRVL, AVGO, STM, HPE, PANW และ 

CRWD ต่างปรบัเพ่ิมคาดการณ์รายได้และเติบโตแกรง่สอดคล้องกับตัวเลขการส่งออกของเกาหลีใต้ท่ีเป�นขาขึ้น 

สะท้อนภาพใหญ่ว่าแนวโน้มการเติบโตกลุ่มเทคโนโลยขียบัออกจากชปิประมวลผลกระแสหลักไปสู่ระบบโครงสรา้ง

พ้ืนฐานเครอืข่ายความเรว็สูงผ่านระบบแสงและการรกัษาความปลอดภยัระดับองค์กรยุค AI เต็มตัว

• งบฝ�่ งฮารด์แวรเ์รง่ตัวขึ้นรบัอุปสงค์ AI โครงสรา้งพ้ืนฐานและการเปล่ียนผ่านสู่ระบบแสง: 1) MRVL ราคาหุน้ตอบสนองเชงิ

บวกหลัง CEO Nvidia ชีเ้ป�าว่าอาจเป�นบรษัิทล้านล้านดอลลารร์ายต่อไป จากการเป�ดตัวชปิสวิตช ์Teralynx T100 ความเรว็ 

102.4 Tbps ที่ประหยดัพลังงานขึ้น 25% สอดรบักับแนวคิดที่ว่าเมื่อสายทองแดงชนเพดานทางกายภาพ โครงขา่ยแสงจะ

กลายเป�นธมีหลัก 2) STM ปรบัเป�ารายได้ Data Center ป� 2026 ขึ้นเท่าตัวเป�น 1 พันล้านดอลลาร ์นําโดยเทคโนโลย ีSilicon 

Photonics บนเวเฟอร ์300 มม. และดีลระยะยาวกับ AWS 3) AVGO และ HPE เผยงบและปรบัขึ้นคาดการณ์งบทั้งป�ขึ้นหลังอุป

สงค์ Custom AI Accelerators และ ยอดคําส่ังซื้อเซริฟ์เวอร ์AI เรง่ตัวขึ้นอยา่งแขง็แกรง่

• ตัวเลขเศรษฐกิจและงบฝ�่ งซอฟต์แวร/์ความปลอดภัย สะท้อนการใชง้านจรงิและการปกป�องขอ้มูลยุค AI: 1) ขอ้มูลการ

ส่งออกของเกาหลีใต้เติบโตอยา่งแขง็แกรง่ สะท้อนได้ว่าวัฏจกัรฮารด์แวรเ์ทคฯระดับโลกอยูใ่นชว่งขาขึ้นอยา่งแท้จรงิ 2) กลุ่ม

ซอฟต์แวรแ์ละความปลอดภยัอยา่ง PANW และ CRWD ต่างรายงานงบเติบโตแขง็แกรง่และปรบัเพ่ิมประมาณการทั้งป� สะท้อนว่า

เมื่อโครงสรา้งพ้ืนฐานและการรบัส่งขอ้มูล AI ขยายตัวและซบัซอ้นขึ้น ภยัคกุคามไซเบอรก์ย็ิง่รุนแรง ทําใหอุ้ปสงค์ด้าน 

Cybersecurity กลายเป�นส่ิงจาํเป�นขัน้พ้ืนฐานที่องค์กรทั่วโลกขาดไมไ่ด้

ภาพนี้สะท้อนได้ว่า แนวโน้มการเติบโตของกลุ่มเทคโนโลยเีริม่ขยบัออกจากผู้ผลิตชปิประมวลผลกระแสหลัก ไปสู่ผู้ใหบ้รกิารโครงสรา้ง

พ้ืนฐานเครอืขา่ยความเรว็สูง และระบบรกัษาความปลอดภยัระดับองค์กร ด้วยภาพนี้ทําใหเ้รามองบวกต่อกลุ่ม AI Infrastructure และ 

Optical Connectivity อยา่ง MRVL, AVGO, STM, HPE, Coherent, Lumentum, Corning รวมถึงหุน้เอเชยีอยา่ง Furukawa 

Electric, Fujikura, Sumitomo Electric, Zhongji Innolight, Eoptolink ขานรบัวัฏจกัรขาขึ้นรอบใหม่

ธมีการลงทนุตลาดหุน้โลก

13

กลุ่มอุตฯท่ีได้รบัผลกระทบจากงานเป�ดตัว NVDA GTC  
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และหน่วยความจาํ

Semiconductor Memory MLCC WEF Equipment



แนะนํา Broadcom (AVGO.US) เนื่องจากเหตุผลหลัก ดังนี้

1) ผู้นําธุรกิจ Custom Silicon และระบบเครอืข่าย AI : โดยเฉพาะในตลาดชปิเร่ง
ความเร็ว AI เฉพาะทาง และชิปเครือข่ายความเร็วสูง ซึ่งเป�นโครงสร้างพ้ืนฐาน
หลักท่ีขาดไม่ได้ในการขบัเคล่ือนโมเดล AI ขนาดใหญ่ของกลุ่ม Hyperscalers

2) รายได้ AI Semiconductor โตแกรง่: งบล่าสุด 2Q26 โตดีกว่าคาด พร้อมส่ง
สัญญาณบวกด้วยการปรับเพ่ิมเป�ารายได้ชิป AI ในไตรมาสถัดไป 3Q26 ขึ้น
สะท้อนภาพคําส่ังซื้อท่ีโต รวมถึงระบบนิเวศพันธมิตรและ Backlog ท่ีแขง็แกรง่

3) เป�นพันธมิตรกับเทคฯใหญ่และร่วมมือกับ Anthropic (ขยายกําลังการ
ประมวลผล TPU สู่ระดับมากกว่า 3 กิกะวัตต์ในป� 27) หนุนใหมี้คําส่ังซื้อในมือสูง 
นําโดยเป�นกลุ่มชปิ AI ซึ่งจะทยอยรบัรูเ้ป�นรายได้ต่อเนื่องในอีก 18 เดือนขา้งหน้า

4) เงนิสด Cash Flow แข็งแกรง่จากทําเงนิสองทาง: โดยในไตรมาสล่าสุดสร้าง
กระแสเงนิสดอิสระคิดเป�น 46% ของรายได้รวม โดยได้แรงหนุนคู่จากธุรกิจชิป 
AI ท่ีเติบโตสูง และธุรกิจซอฟต์แวร์โครงสร้างพ้ืนฐาน (VMware) ท่ีทํากําไรใน
ระดับ High-margin เป�นเงนิทุนหล่อเล้ียงเสถียรภาพทางการเงนิและการจา่ยป�น
ผลได้อย่างมั่นคงในระยะยาว

Source : Company Report, INVX Research

AVGO – แนวโน้มเติบโตดีจากอุปสงค์ AI ท่ีเติบโต

AVGO

มุมมองทางเทคนคิ

Source : INVX Research
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Earnings Calendar
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8 Jun 26 9 Jun 26 10 Jun 26 11 Jun 26 12 Jun 26

Healthcare - - - - -

Industrials - - - - -

Financial - - - - -

Technology - - Oracle Adobe Systems -

Consumer Discretionary - Casey's General Stores - - -

Consumer Staples Campbell's - - - -

Communication Services - - - - -



KFCSI300-A
หุน้จนี A-Shares Entry date = 23 Apr 26

ประจาํสัปดาห์
Medium Term (6-12 เดือน) Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

8-12 มิถนุายน 2569

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

K-GOLD
ทองคํา Entry date = 7 May 26

16

DAOL-CHINATECH
หุน้เทคโนโลยจีนี Entry date = 13 May 26

MEGA10CYBER-A
หุน้ Software ของสหรฐัฯ Entry date = 27 May 26

TUSHEALTH-A
หุน้ Healthcare สหรฐัฯ Entry date = 26 May 26

Sell



Medium Term (6-12 เดือน)

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้จนีเทคโนโลยี
Earning Revision ของดัชนี Hang Seng Tech มแีนวโน้มผ่านจุดต�าสุดไปแล้ว โดยผลประกอบการของ Meituan สะท้อนว่าการแข่งขันในธุรกิจ Food delivery เริ่มผ่อนคลาย
ลง จากนโยบายกํากับดแูลของภาครฐั ซึ่งมแีนวโน้มชว่ยให ้Margin ของอุตสาหกรรมฟ�้ นตัว และลดแรงกดดันต่อ EPS ป�จจยัดังกล่าวอาจเป�นแรงหนุนสําคัญต่อดัชนีที่ยังอยู่ใน
ภาวะความคาดหวังต�า (Low expectation) โดยหากเริม่เหน็สัญญาณการฟ�้ นตัวของ EPS จะเป�ด Upside ใหดั้ชนีปรบัตัวขึ้นได้ทั้งจากการเติบโตของกําไร และการ re-rating ของ
ค่า P/E ป�จจุบนัดัชนีซื้อขายที่ Forward P/E ราว 19 เท่า ต�ากว่าค่าเฉล่ีย 5 ป�ที่ประมาณ 21 เท่า โดยประเมนิกรอบเป�าหมายดัชนีไว้ที่ 5,900 จุด

ทองคํา
เราประเมนิว่าราคาทองคํามแีนวโน้มผันผวนในระยะส้ัน จากการขาดป�จจยับวกใหมเ่ขา้มาหนุน ขณะที่แรงกดดันหลักยังมาจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (Bond Yield) ที่ทรงตัว
ในระดับสูง รวมถึงความไม่แน่นอนจากการประชุม Fed ในอีก 2 สัปดาหข์้างหน้า อย่างไรก็ตาม ในมุมมอง Risk/Reward ระดับราคาป�จจุบันเริ่มกลับมาน่าสนใจ โดยบริเวณ 
4,400–4,500 ดอลลาร ์เป�นโซนที่เหมาะสําหรบัทยอยสะสมเพ่ือการลงทนุระยะยาว ทั้งนี้ ป�จจยัพ้ืนฐานเชงิโครงสรา้งยงัคงสนับสนุนทองคํา ไม่ว่าจะเป�นแรงซื้อจากธนาคารกลาง 
ป�ญหาการขาดดลุการคลังและหนี้สาธารณะของประเทศหลัก รวมถึงธมี Debasement trade ที่ยงัเป�นแรงหนุนสําคัญในระยะยาว

อัพเดตสถานการณก์องทนุ
8-12 มิถนุายน 2569
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หุน้ Healthcare สหรฐัฯ
ภาวะเศรษฐกิจโลกกําลังเข้าสู่ชว่งความไม่แน่นอนสูงขึ้น ความเส่ียงเงนิเฟ�อกลับมาสูง ขณะที่การเติบโตของเศรษฐกิจโลกมีแนวโน้มชะลอลง ส่งผลใหหุ้น้เชงิป�องกันที่มีอํานาจ
ต่อรองด้านราคาสูงอย่างกลุ่ม Healthcare ดูโดดเด่นขึ้น ขณะที่เริ่มมีสัญญาณการกลับตัวของราคาเป�นขาขึ้นต่อ โดยอ้างอิงกองทุน XLV ETF นอกจากนี้กําไรของกลุ่ม 
Healthcare สหรัฐฯ มีโอกาสฟ�้ นตัวแรงในป�หน้า ตาม Bloomberg consensus คาด EPS growth จะเร่งตัวสู่ประมาณ 18.5% ในป� 2027E ซึ่งเป�นแรงหนุนสําคัญต่อราคาหุน้
ในชว่งครึ่งหลังป�นี้ ด้านมูลค่าหุน้ กลุ่ม Healthcare ยังซื้อขายที่ Forward P/E ราว 17.65 เท่า ใกล้เคียงค่าเฉล่ีย 5 ป�ที่ 17.34 เท่า จงึยังมีชอ่งใหเ้กิด P/E Expansion ได้ หาก
ประมาณการการเติบโตของกําไรถกูปรบัสูงขึ้น



อัพเดตสถานการณก์องทนุ
Short Term (น้อยกว่า 6 เดือน)

8-12 มิถนุายน 2569

Source: InnovestX Investment Products & Strategy

หุน้จนี A-Shares
ตัวเลขเศรษฐกิจจนีชีถึ้งเศรษฐกิจที่มกีารฟ�้ นตัวอยา่งต่อเนื่อง นําโดยดัชนี PMI ทั้งภาคการผลิต และภาคอุตสาหกรรมที่ดีกว่าคาดมีแนวโน้มชว่ยหนุนมุมมองการเติบโตของกําไร
หุน้จนี ขณะที่ Bloomberg Consensus บง่ชีว่้า EPS Revision ของดัชนี CSI 300 ยงัคงปรบัตัวเพ่ิมขึ้น อีกทั้งคาดว่าในป� 2026 ดัชนี CSI 300 จะมอีัตราการเติบโตของกําไรต่อ
หุน้ (EPS Growth) สูงถึง 20.8% เร่งตัวจากป�ก่อนหน้าที่เติบโตเพียง 5.8% สะท้อนถึงความน่าสนใจในการลงทุน ด้านเทคนิคบ่งชีว่้าดัชนี CSI 300 มีโอกาสกลับตัวเป�นขาขึ้น 
หลังจากสามารถทดสอบเส้นค่าเฉล่ีย 200 วัน และฟ�้ นตัวขึ้นอยา่งรวดเรว็ พรอ้มทั้งทะลแุนวต้านที่ระดับ 4,800 จุดในชว่งที่ผ่านมา
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Disclaimer

ขอ้มูลในรายงานนีเ้ป�นขอ้มูลท่ีมกีารเป�ดเผยต่อสาธารณะ ซึ่งนกัลงทนุสามารถเข้าถึงได้โดยท่ัวไป และเป�นข้อมูลท่ีเชื่อว่าน่าจะเชื่อถือได้ แต่ท้ังนี้ บริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“บริษัท”) มิได้ยืนยนัหรือรับรองถึงความถูกต้อง หรือ

สมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวแต่อย่างใด ความคิดเหน็ท่ีปรากฏอยู่ในรายงานนี้เป�นเพียงการนําเสนอในมุมมองของบริษัท และเป�นความคิดเหน็ ณ วันท่ีท่ีปรากฏในรายงานเท่านั้น ซึ่งอาจเปล่ียนแปลงได้ภายหลังวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่

จาํเป�นต้องแจง้ใหส้าธารณชน หรอืนกัลงทนุทราบ รายงานนีจ้ดัทําขึ้นเพ่ือเผยแพรข่อ้มูลใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้ บรษัิทไมร่บัผิดชอบต่อการนาํขอ้มูลหรอืความคิดเหน็ใดๆ ไปใชใ้นทกุกรณี ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใช้ดุลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจ

ก่อนการลงทนุ นอกจากนี ้บรษัิท และ/หรอื บรษัิทในเครอืของบรษัิทอาจมส่ีวนเกี่ยวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆ กับบรษัิทใดๆ ท่ีถูกกล่าวถึงในรายงานนีก้็ได้

บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) เป�นบริษัทย่อยท่ีบริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่แต่เพียงผู้เดียว และธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) เป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ ขอ้มูลใด ๆ ทีเกี่ยวขอ้งกับธนาคารฯ มวัีตถุประสงค์เพ่ือใชใ้นการเปรยีบเทียบเท่านัน้ 

เอกสารฉบับนีจ้ดัทําโดย บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด (“INVX”) ซึ่งมี บริษัท เอสซีบี เอกซ์ จาํกัด (มหาชน) (“เอสซีบี เอกซ์”) เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ โดยธนาคารไทยพาณิชย์ จาํกัด (มหาชน) (“ธนาคารฯ”) ซึ่งเป�นบริษัทย่อยท่ีเอสซีบี 

เอกซ์ เป�นผู้ถือหุน้รายใหญ่ เป�นท่ีปรึกษาทางการเงนิสําหรับธุรกรรมใด ๆ ของ ทรัสต์เพ่ือการลงทุนในสิทธิการเช่าอสังหาริมทรัพย์ แอล เอช โฮเทล ความเหน็ ข่าว บทวิจยั บทวิเคราะห ์ราคา ข้อความ การคาดการณ์ การประเมิน และ/หรือ 

ขอ้มูลอ่ืนท่ีระบุในเอกสารฉบับนี ้(“ขอ้มูล”) มวัีตถุประสงค์เพ่ือใช้เป�นข้อมูลท่ัวไปเท่านั้น และไม่อาจตีความได้ว่าเป�นการใหค้ําแนะนําแก่บุคคลใดๆ หรือเป�นการเสนอซื้อ หรือเสนอขาย หรือชักชวนใหเ้สนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์ โดย INVX 

และ/หรอืกรรมการ พนักงาน และลูกจา้งของ INVX ย่อมไม่ต้องรับผิดต่อความเสียหายใดๆ ท้ังความเสียหายทางตรง ความเสียหายทางอ้อม ความเสียหายจากการผิดสัญญา หรือความเสียหายอันสืบเนื่อง อันเป�นผลมาจากการใช้หรือการ

เชื่อถือต่อการใช้ข้อมูล ท้ังนี้ รวมถึงแต่ไม่จํากัดเพียงการสูญเสียผลกําไร นักลงทุนพึงใช้ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้ประกอบข้อมูลและความเหน็อ่ืนๆ รวมถึงวิจารณญาณของตนในการตัดสินใจลงทุน ข้อมูลในเอกสารฉบับนี้จัดทําขึ้นจาก

แหล่งขอ้มูลท่ี INVX เหน็ว่านา่เชื่อถือ โดย INVX ไมร่บัรองถึงความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรอื ครบถ้วนของขอ้มูลดังกล่าว

INVX สงวนสิทธใินการใชด้ลุพินจิของตนแต่เพียงผู้เดียวในการแก้ไขเพ่ิมเติมข้อมูลเป�นครั้งคราวโดยไม่ต้องบอกกล่าว เอกสารฉบับนี้จดัส่งใหแ้ก่เฉพาะบุคคลท่ีกําหนดเท่านั้น และหา้มมิใหม้กีารทําซ�า ดัดแปลง เผยแพร่ ขาย จาํหน่าย พิมพ์ซ�า 

ส่งต่อ หรอืแสวงหาประโยชนใ์นเชงิพาณิชยไ์มว่่าในลักษณะใดๆ เว้นแต่จะได้รบัความยนิยอมเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX ก่อน

การซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ (Futures and Options) มคีวามเส่ียงสูงท่ีอาจก่อใหเ้กิดผลขาดทนุอยา่งมนียัสําคัญ จงึไมเ่หมาะสมกับบุคคลทกุคน ท้ังนี้ ก่อนการตัดสินใจซื้อขายฟ�วเจอร์สและออปชั่น ท่านควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงนิ 

วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณ์ในการลงทุนของท่าน ตลอดจนความเส่ียงท่ีท่านสามารถยอมรับได้อย่างรอบคอบ เนื่องจากมีความเป�นไปได้ท่ีท่านอาจสูญเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก ท่านควรพิจารณาถึงความเส่ียง

ท้ังหมดท่ีอาจเกิดขึ้นจากการซื้อขายฟ�วเจอรส์และออปชัน่ และท่านควรตัดสินใจลงทนุด้วยตนเอง และ/หรอื ในกรณีท่ีมขีอ้สงสัย ท่านควรขอคําแนะนาํจากท่ีปรกึษาทางการลงทนุ

เอกสารฉบับนีจ้ดัส่งใหก้ับเฉพาะบุคคลท่ีกําหนด (intended recipient) เท่านัน้ และหา้มมใิหผู้้ใดนาํขอ้มูลในเอกสารฉบับนีไ้ปทําซ�า ส่งต่อ เผยแพร ่ขาย จาํหนา่ย คัดลอก นําออกแสดง หรือนําไปแสวงหาประโยชน์ในเชิงพาณิชย์ ไม่ว่าด้วยวิธีการ

ใด ๆ โดยไมไ่ด้รบัอนญุาตเป�นลายลักษณ์อักษรจาก INVX เป�นการล่วงหนา้

© สงวนลิขสิทธิ ์2569 บรษัิทหลักทรพัย ์อินโนเวสท์ เอกซ์ จาํกัด



22

CG Rating 2025 Companies with CG Rating
Companies with Excellent CG Scoring
AAI, AAV, ACE, ADB, ADVANC, AEONTS, AF, AGE, AIRA, AJ, AKP, AKR, ALLA, ALT, AMA, AMARIN, AMATA, AMATAV, AOT, AP, ARIP, ASIAN, ASIMAR, ASK, ASP, ASW, AUCT, AURA, AWC, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCPG, BDMS, BEC, BEM, BEYOND, BGC, BGRIM, BH, BIZ, BJC, 
BKIH, BLA, BLC, BOL, BPP, BRI, BRR, BSRC, BTG, BTS, BWG, CBG, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHG, CHOW, CIMBT, CIVIL, CK, CKP, CMC, CNT, COLOR, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, DCC, DDD, DELTA, DEMCO, DITTO, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, 
EASTW, EGCO, EPG, ERW, ETC, ETE, FLOYD, FN, FORTH, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTI, GABLE, GC, GCAP, GFC, GFPT, GGC, GLAND, GLOBAL, GPSC, GRAMMY, GULF, GUNKUL, HANA, HARN, HENG, HMPRO, HPT, HTC, ICC, ICHI, III, ILINK, ILM, IND, INET, INSET, INSURE, IP, IRC, IRPC, IT, ITC, 
ITEL, ITTHI, IVL, J, JAS, JMART, JMT, JTS, KBANK, KCAR, KCC, KCE, KCG, KEX, KJL, KKP, KSL, KTB, KTC, KUMWEL, LH, LHFG, LIT, LOXLEY, LRH, LST, M, MAJOR, MALEE, MBK, MC, MEGA, MFC, MFEC, MGC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MOSHI, MSC, MST, MTC, MTI, NEP, NER, NKI, NOBLE, 
NRF*, NV, NVD, NYT, OCC, ONEE, OR, ORI, ORN, OSP, PAP, PB, PCC, PCSGH, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PJW, PL, PLANB, PLAT, PLUS, PM, PMC, PORT, PPP, PPS, PQS, PR9, PRG, PRM, PRTR, PSH, PSL, PSP, PTC, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, Q-CON, QH, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, ROCTEC, RS, RT, S, 
S&J, SA, SAAM, SABINA, SAK, SAMART, SAMTEL, SAT, SAV, SAWAD, SC, SCAP, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SDC, SE, SEAFCO, SEAOIL, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGF, SGP, SHR, SICT, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SKY, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SO, SONIC, SPALI, 
SPC, SPCG, SPI, SPRC, SR, SSF, SSP, SSSC, STA, STARM, STECON, STGT, STI, SUC, SUN, SUSCO, SUTHA, SVOA, SYMC, SYNEX, SYNTEC, TACC, TAN, TASCO, TBN, TCAP, TCMC, TEAMG, TEGH, TEKA, TFG, TFMAMA, TGE, TGH, THANA, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPH, TISCO, TKS, 
TKT, TLI, TM, TMD, TMILL, TMT, TNDT, TNITY, TNL, TOA, TOG, TOP, TPAC, TPBI, TQM, TRUBB, TRUE, TSC, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TTW, TU, TVDH, TVH, TVO, TWPC, UAC, UBE, UBIS, UP, UPF, UPOIC, UV, VGI, VIBHA, VIH, VNG, WACOAL, WGE, WHA, WHAUP, WICE, WINMED, WINNER, WP, 
WPH, ZEN
Companies with Very Good CG Scoring
2S, A5, ABM, ACG, ADD, AE, AH*, AIT, ALUCON, AMC, ANAN, APCO, APCS, ATP30, BA, BBIK, BC, BCP, BE8, BIG, BPS, BR, BSBM, BTC, BTW, BVG, BYD*, CFARM, CH, CIG, CM, CMAN, CMO*, COCOCO, COMAN*, CPI, CRD, CSC, DEXON, DTCENT, EAST, EKH, ESTAR, EURO, EVER, FE, FVC, GEL, 
HUMAN, ICN, IFS, JDF, JPARK, JSP, JUBILE, K, KGI*, KTIS, KTMS, KUN, LALIN, LANNA, LEO, LHK, LPN*, MAGURO, MATCH, MBAX, M-CHAI, MCOT, METCO, MICRO, MVP*, NC, NCH, NCL, NDR, NEO, NL, NSL, NTSC, NTV, OKJ, PATO, PDG, PEACE, PEER, PREB, PRI, PRIME, PRIN, PRINC*, PROUD, 
PSG, PSTC, PT, QLT, RCL, READY, RPH, SAMCO, SANKO, SAPPE, SCI, SCN, SECURE, SFT, SINO, SKE, SMT, SPA, SPVI, SRS, SUPER, SVI*, SWC, TAE, TFM, TIDLOR*, TIPCO, TITLE, TK, TKN*, TMC, TMI, TNP, TNR, TPA, TPCS, TPIPL*, TPIPP, TPS, TQR, TRP, TRT, TURTLE, TVT, UBA, UREKA, VCOM, 
VRANDA, WARRIX, WAVE*, WIN, XO, XPG, XYZ, ZIGA
Companies with Good CG Scoring
AHC, AIE, AMANAH, AMR, ANI, APURE, ARIN, ARROW, ASIA, ASN, AYUD, BIOTEC, BIS, BJCHI, BLAND, CAZ, CEN, CHAO, CHARAN*, CHAYO, CHIC, CHOTI, CI, CITY, CSP, CSS, CWT, DIMET*, DOD, DPAINT, DV8, EA*, EASON, ECF*, EFORL, FNS, FTE, GBX, GPI, GTB, GYT, IMH, IRCP, ITNS, IVF, 
JCK, KBS, KISS, KK, KWC, KWM, L&E, LDC, LEE, MCA, MEB, MEDEZE, MENA, MILL*, MITSIB, MK, MPJ, NAM, NATION, NCAP, NEX, NOVA, NPK, OGC, PACO, PANEL, PCE, PHG, PICO*, PIN, PIS, PLANET, POLY, PRAKIT, PRAPAT, PROEN, PROS, PTECH, PYLON, RAM, RJH, RML, ROCK, RPC, SAFE, 
SALEE, SE-ED, SIAM, SINGER, SISB, SK, SKN, SMD100, SNPS, SORKON, SPREME, SST, STANLY, STC, STPI, STX, SVR, SVT, TAKUNI, TATG, TFI, THG*, TMAN, TOPP, TPLAS, TPOLY, TRC*, TRU, TSE, TSR*, UKEM, UOBKH, VARO, VL, WFX, WIIK, WORK, YUASA, ZAA
Corporate Governance Report
The material contained in this publication is for general information only and is not intended as advice on any of the matters discussed herein. Readers and others should perform their own independent analysis as to the accuracy or completeness or legality of such information. The Thai 
Institute of Directors, its officers, the authors and editor make no representation or warranty as to the accuracy, completeness or legality of any of the information contained herein. By accepting this document, each recipient agrees that the Thai Institute of Directors Association, its officers, 
the authors and editor shall not have any liability for any information contained in, or for any omission from, this publication.
The survey result is as of the date appearing in the Corporate Governance Report of Thai Listed Companies. As a result, the survey result may be changed after that date. InnovestX Securities Company Limited does not conform nor certify the accuracy of such survey result.
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการที่ส่งผลใหถู้กลดผลสํารวจลง 1 ช่วงคะแนน เช่น การกระทําผิดเก่ียวกับหลักทรพัย์ การทุจรติ คอรร์ปัชัน เป�นต้น ซึ่งการใช้ข้อมูล CGR ควรตระหนักถึงข่าว ดังกล่าวประกอบด้วย
* บรษัิทหรอืกรรมการหรอืผู้บรหิารของบรษัิทที่มีข่าวด้านการกํากับดูแลกิจการ เช่น กรณีที่มีการฝ�าฝ�นหรอืละเลยการปฏิบัติตามกฎหมาย ข้อบังคับ ระเบียบ ประกาศ ค าส่ัง มติคณะกรรมการ หรอืข้อตกลงการจดทะเบียนหลักทรพัย์กับ

Anti-corruption Progress Indicator
Certified (ได้รบัการรบัรอง)
2S, AAI, ACE, ADB, ADVANC, AE, AF, AH, AI, AIE, AIRA, AJ, AKP, AMA, AMANAH, AMATA, AMATAV, AP, APCS, AS, ASIAN, ASK, ASP, ASW, AWC, AYUD, B, BAFS, BAM, BANPU, BAY, BBGI, BBL, BCH, BCP, BCPG, BE8, BEC, BEYOND, BGC, BGRIM, BLA, BPP, BPS, BRI, BRR, BSBM, BTC, BTG, BTS, 
BWG, CAZ, CBG, CEN, CENTEL, CFRESH, CGH, CHASE, CHEWA, CHOTI, CHOW, CI, CIG, CIMBT, CM, CMC, COM7, CPALL, CPAXT, CPF, CPI, CPL, CPN, CPW, CRC, CREDIT, CSC, CV, DCC, DELTA, DEMCO, DEXON, DIMET, DMT, DOHOME, DRT, DUSIT, EASTW, ECF, EGCO, EP, EPG, ERW, ETC, 
ETE, FNS, FPI, FPT, FSMART, FSX, FTE, GBX, GC, GCAP, GEL, GFPT, GGC, GLOBAL, GPI, GPSC, GUNKUL, HANA, HARN, HEALTH, HENG, HMPRO, HTC, ICC, ICHI, ICN, IFS, III, ILINK, ILM, INET, INOX, INSURE, IRPC, ITC, ITEL, IVL, JAS, JMART, JR, JTS, K, KASET, KBANK, KCAR, KCE, KGEN, KGI, 
KKP, KSL, KTB, KTC, L&E, LANNA, LH, LHFG, LHK, LPN, LRH, M, MAJOR, MALEE, MATCH, MBAX, MBK, MC, MCOT, MEGA, MENA, META, MFC, MFEC, MINT, MODERN, MONO, MOONG, MSC, MST, MTC, MTI, NATION, NCAP, NEP, NER, NKI, NOBLE, NRF, OCC, OGC, OR, ORI, OSP, PAP, PATO, PB, 
PCSGH, PDG, PDJ, PG, PHOL, PIMO, PK, PL, PLANB, PLANET, PLAT, PLUS, PM, PMC, PPP, PPPM, PPS, PQS, PR9, PREB, PRG, PRIME, PRINC, PRM, PROS, PRTR, PSH, PSL, PSTC, PT, PTECH, PTG, PTT, PTTEP, PTTGC, PYLON, Q-CON, QH, QLT, QTC, RABBIT, RATCH, RBF, RML, RS, RWI, S&J, SA, 
SAAM, SABINA, SAK, SAPPE, SAT, SC, SCB, SCC, SCCC, SCG, SCGD, SCGP, SCM, SCN, SEAOIL, SE-ED, SELIC, SENA, SENX, SFLEX, SGC, SGP, SIRI, SIS, SITHAI, SJWD, SKR, SMIT, SMPC, SNC, SNNP, SNP, SORKON, SPACK, SPALI, SPC, SPI, SPRC, SRICHA, SSF, SSP, SSSC, SST, STA, STARM, 
STGT, STOWER, SUSCO, SVI, SVOA, SVT, SYMC, SYNTEC, TAE, TAKUNI, TASCO, TCAP, TCMC, TEGH, TFG, TFI, TFMAMA, TGE, TGH, THANI, THCOM, THIP, THRE, THREL, TIPCO, TIPH, TISCO, TKN, TKS, TKT, TMD, TMILL, TMT, TNITY, TNL, TNP, TNR, TOG, TOP, TOPP, TPA, TPAC, TPCS, TPLAS, 
TRT, TRU, TRUE, TSC, TSI, TSTE, TSTH, TTA, TTB, TTCL, TU, TURTLE, TVDH, TVO, TWPC, UBE, UBIS, UEC, UKEM, UPF, UV, VCOM, VGI, VIBHA, VIH, WACOAL, WHA, WHAUP, WICE, WIIK, WPH, XO, YUASA, ZEN, ZIGA
Declared (ประกาศเจตนารมณ์)
AMARIN, ANI, APCO, ASAP, ASEFA, AUCT, AURA, B52, BKIH, CHG, DITTO, EA, EAST, EMC, ESTAR, EVER, FLOYD, GABLE, GFC, GREEN, GULF, HL, HUMAN, IP, IT, J, JDF, JMT, KCC, KJL, LDC, LIT, M-CHAI, MEDEZE, MGC, MJD, MOSHI, NSL, NTSC, PCC, PCE, PLE, PROEN, PROUD, PTC, S, SANKO, 
SAWAD, SCAP, SFT, SHR, SINGER, SINO, SKE, SKY, SOLAR, SONIC, SUPER, TBN, TEAMG, TMC, TMI, TPP, TQM, UOBKH, UP, UREKA, VL, VNG, WARRIX, WELL, WIN, WP
N/A
88TH, A, A5, AAV, ABM, ACAP, ACC, ACG, ADD, ADVICE, AEONTS, AFC, AGE, AHC, AIT, AJA, AKR, AKS, ALLA, ALPHAX, ALT, ALUCON, AMARC, AMC, AMR, ANAN, AOT, APO, APP, APURE, AQUA, ARIN, ARIP, ARROW, ASIA, ASIMAR, ASN, ATLAS, ATP30, AU, BA, BBIK, BC, BCT, BDMS, BEAUTY, 
BEM, BGT, BH, BIG, BIOTEC, BIS, BIZ, BJC, BJCHI, BKA, BKD, BKGI, BLAND, BLC, BLESS, BLISS, BM, BOL, BR, BROCK, BSM, BTNC, BTW, BUI, BVG, BYD, CCET, CCP, CEYE, CFARM, CGD, CH, CHAO, CHARAN, CHAYO, CHIC, CHO, CITY, CIVIL, CK, CKP, CMAN, CMO, CMR, CNT, COCOCO, 
COLOR, COMAN, CPANEL, CPH, CPR, CPT, CRANE, CRD, CSP, CSR, CSS, CTW, CWT, D, DCON, DDD, DHOUSE, DOD, DPAINT, DTCENT, DTCI, DV8, EASON, EFORL, EKH, EMPIRE, ETL, EURO, F&D, FANCY, FE, FM, FMT, FN, FORTH, FTI, FVC, GENCO, GJS, GLAND, GLORY, GRAMMY, GRAND, 
GSTEEL, GTB, GTV, GYT, HANN, HFT, HPT, HTECH, HYDRO, I2, IDG, IHL, IIG, IMH, IND, INGRS, INSET, IRC, IRCP, IROYAL, ITD, ITNS, ITTHI, IVF, JAK, JCK, JCT, JPARK, JSP, JUBILE, KAMART, KBS, KC, KCG, KCM, KDH, KIAT, KISS, KK, KKC, KLINIQ, KOOL, KTIS, KTMS, KUMWEL, KUN, KWC, KWI, 
KWM, KYE, LALIN, LEE, LEO, LOXLEY, LPH, LST, LTMH, LTS, MADAME, MAGURO, MANRIN, MASTEC, MASTER, MATI, MCA, MCS, MDX, MEB, METCO, MGI, MGT, MICRO, MIDA, MILL, MITSIB, MK, ML, MMM, MORE, MOTHER, MPJ, MRDIYT, MTW, MUD, MVP, NAM, NAT, NC, NCH, NCL, NCP, NDR, 
NEO, NETBAY, NEW, NEWS, NEX, NFC, NKT, NL, NNCL, NOVA, NPK, NTF, NTV, NUT, NV, NVD, NWR, NYT, OHTL, OKJ, ONEE, ONSENS, ORN, PACO, PAF, PANEL, PEACE, PEER, PERM, PF, PHG, PICO, PIN, PIS, PJW, PLT, PMTA, POLY, PORT, PPM, PRAKIT, PRAPAT, PRECHA, PRI, PRIN, PSGC, PSP, 
PTL, QDC, QTCG, RAM, RCL, READY, RICHY, RJH, ROCK, ROCTEC, ROH, ROJNA, RP, RPC, RPH, RSP, RT, S11, SAF, SAFE, SALEE, SAM, SAMART, SAMCO, SAMTEL, SAUCE, SAV, SAWANG, SCI, SCL, SCP, SDC, SE, SEAFCO, SECURE, SEI, SGF, SHANG, SIAM, SICT, SIMAT, SISB, SK, SKIN, SKN, 
SLP, SMART, SMD100, SMO, SMT, SNPS, SO, SPA, SPCG, SPG, SPREME, SPVI, SQ, SR, SRS, STANLY, STC, STECH, STECON, STELLA, STI, STP, STPI, STX, SUC, SUN, SUTHA, SVR, SWC, SYNEX, TACC, TAN, TAPAC, TATG, TC, TCC, TCJ, TCOAT, TEAM, TEKA, TERA, TFM, TGPRO, TH, THAI, 
THANA, THE, THG, THMUI, TIDLOR, TIGER, TITLE, TK, TKC, TL, TLI, TM, TMAN, TMW, TNDT, TNH, TNPC, TOA, TPBI, TPCH, TPIPL, TPIPP, TPL, TPOLY, TPS, TQR, TR, TRC, TRITN, TRP, TRUBB, TRV, TSE, TSR, TTI, TTT, TTW, TURBO, TVH, TVT, TWP, TWZ, TYCN, UAC, UBA, UMI, UMS, UNIQ, UNIX, 
UPOIC, UTP, UVAN, VARO, VPO, VRANDA, VS, WASH, WAVE, WFX, WGE, WINDOW, WINMED, WINNER, WORK, WSOL, XBIO, XPG, XYZ, YGG, YONG, ZAA
Explanations
Companies participating in Thailand's Private Sector Collective Action Coalition Against Corruption programme (Thai CAC) under Thai Institute of Directors (as of May 2, 2025) are categorised into: companies that have declared their intention to join CAC, and companies certified by CAC.
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